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CONSELHO DELIBERATIVO

ATO DELIBERATIVO 20/2025

O Conselho Deliberativo da Fundacao Celesc de Seguridade Social — Celos, no uso de suas
atribuigoes,

CONSIDERANDO a exigéncia da Resolugao 4.994/2022, do Conselho Monetario Nacional, e o
que mais dispde a legislacao em vigor;

CONSIDERANDO a exigéncia da Resolucao PREVIC 23/2023; e

CONSIDERANDO a Ata DEX 46-2025,

RESOLVE:

1 - Aprovar as alterac6es na Politica de Investimentos do Plano Transitério para o exercicio de
2026, conforme anexo que faz parte integrante deste Ato;

2 - Avigéncia do presente ato é a partir de 01/01/2026;
3 - Revogam-se as disposicdes em contrario, em especial o Ato Deliberativo 39/2024;

4 - Registre-se, comunique-se e cumpra-se.

Floriandpolis, 11 de dezembro de 2025.

Rogéria Rodrigues Machado
Presidente do Conselho Deliberativo

Ata COD 19-2025
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1 APRESENTACAO

A Politica de Investimentos estabelece as regras gerais através das quais sera realizada a gestao do
patrimo6nio do plano de beneficios. Entre outros elementos, a Politica fornece as metas de rentabilidade
por segmento, o objetivo de alocagao e os limites por estratégia, bem como as regras de selecao de ativos
e gestao dos riscos de cada tipo de investimento.

O objetivo final da Politica de Investimentos é deixar claro o que sera feito com os recursos dos
participantes e como isso sera feito, sempre tendo como norte a manutencgao e a perenidade do plano de
beneficios no tempo. Para isso, a Politica de Investimentos foi dividida em duas seccoes, abordando na
primeira parte justamento o que sera feito e as premissas que foram utilizadas para chegar nessa conclusao,
enquanto na segunda sera abordado o como sera feito e a legislacao pertinente.

E essencial compreender que as duas partes se relacionam e complementam, nido sendo possivel
compreender uma sem outra; além disso, essa Politica se desdobra em procedimentos operacionais e
instrucoes de trabalho que guiam os trabalhos das areas técnicas e érgaos estatutarios da Celos no processo
de investimento.

A construcao dessa Politica de Investimentos, por sua vez, ocorre de forma participativa entre os diferentes
atores envolvidos no processo de investimento, com participacao da consultoria de investimentos, revisoes
técnicas promovidas pela GEIN, GECC e AETQ, que culminam em discussoes (e seus respectivos registros)
na recomendacao do Comité de Investimentos, na deliberacao da Diretoria Executiva e na deliberagao final
do Conselho Deliberativo.
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2 PARTE | - ALOCAGCAO DE RECURSOS

Para a definicao dos objetivos de alocagao do plano de beneficios, a Celos deve levar em conta a situagao
do passivo, a solvéncia, as caracteristicas do plano, entre outros elementos que podem influenciar no
resultado e no desempenho de longo prazo.

Dessa forma, para embasar os investimentos a Celos realiza periodicamente o Asset Liability Management
(ALM), que é um estudo que compara os ativos frente aos passivos num horizonte de tempo. Ou seja, estima
quanto o plano tera de pagar no futuro e verifica se o capital atual é suficiente para cobrir este valor. O
resultado disso, mais do que estabelecer uma carteira tedrica, é trazer objetivos de investimento e limites
maximos e minimos que podem ser utilizados em movimentos taticos.

Como pode ser inferido, para realizar o ALM é preciso juntar, de um lado, as premissas e informacoes
atuariais que irdo determinar o tamanho do passivo; do outro, o cenario econdmico e premissas financeiras
que irao determinar a rentabilidade futura dos investimentos. Com isso, o0 sistema ira propor uma carteira
com uma margem estatistica de sucesso e essa carteira, por sua vez, é transcrita na Politica de
Investimentos.

Uma vez definida a politica, o que ocorre é a micro alocagao, que é justamente o objeto da parte II. A figura
abaixo ilustra essa situagao.

hipoteses atuanas

cenarno econdmico

"l

ALM €

v

POLITICA DE
INVESTIMENTOS

macro alocagoes
(Parte |1 da Politica de Investimentos)

*forma de selegdo de gestores e afivos™
*objetivos e limites de alocagdo™
Himites de risco®
‘métricas™
*algadas®

micro alocagoes
(Parte Il da Politica de Investimentos)

*sele¢do de gestores e de afivos™
*andlise qualitativa™
*andlise quantitativa™
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2.1 Premissas atuariais

Fundamentacao: Resolucdo PREVIC n° 23/2023, Art. 212, Inciso IV; Resolucdo CMN n° 4.994 (alterada pela Resolucao CMN n°
5.202/25), Art. 4, Inciso | e Art. 5.

O Plano Transitorio de Beneficios tem as seguintes caracteristicas e premissas atuariais:

Plano Transitério de Beneficios

Beneficio Definido
IPCA! + 4,82% a.a.
48.306.938/0001-60
2

1.664 (ago/2025)

Familia efetiva
724.376.906,94 (ago/2025)
(543.588,08) (ago/2025)
AT-2000 Masculina M/M
N/A

RP-2000 Disabled Female
N/A

98,31%

N/A

10 IPCA é utilizado com 1 més de defasagem.

O fluxo previsto para o Plano Transitério de Beneficios é o sequinte (data base julho/2025):
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Considerando-se apenas o passivo atuarial liquido:
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Estes graficos demonstram as projecdes de saidas (Pagamento de Beneficios) — entradas (Contribuicoes
Normais + Contribui¢ées Extraordinarias + Divida da Patrocinadora) do Plano. O resultado, Beneficios
Liguidos, sera coberto pelo patriménio do Plano, ou seja, por seus ativos.

Os referenciais de prazo médio dos fluxos do ativo e passivo, bem como a meta atuarial sao apresentados
no quadro a sequir (data base julho/2025).

REFERENCIAIS DO PLANO DE BENEFICIOS

Duration do passivo 7,49 anos

Duration do ativo 5,28 anos

2.2 Cenario Econémico para Politica de Investimentos

A defini¢ao da Politica de Investimentos para o exercicio de 2026 considera o cenario econémico projetado
pela Celos com base em estudos de ALM, informagdes de mercado e projecoes de organismos oficiais e
consultorias especializadas. Tal cenario foi discutido internamente no Comité de Investimentos, conforme
registro na reuniao Ata COIl 12/2025. Além do préprio comité, participaram dessa reuniao técnicos das areas
de investimento, compliance, atuarial e consultores externos.

O entendimento do Comité de Investimentos é de que no ambito internacional, a economia global
apresenta perspectiva de crescimento moderado, inferior ao observado na média historica, refletindo a
desaceleracao do comércio e os efeitos das tensdes geopoliticas e tarifarias. Estima-se expansao do PIB
mundial préxima a 2,9% em 2026, com inflacao em queda gradual e bancos centrais conduzindo processos
de flexibilizacdo monetaria cautelosos. Nos Estados Unidos, a expectativa é de redugao paulatina da taxa
de juros basica, atualmente em patamar restritivo, convergindo para niveis proximos a 3% no horizonte de
2026. A economia europeia mantém ritmo lento, com politicas monetarias ainda restritivas no inicio do
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periodo e posterior flexibilizacao. A China seque como vetor de risco relevante, diante da desaceleracao
estrutural e dos impactos em precos de commodities.

No cenario doméstico, projeta-se crescimento do PIB para 2026 mais fraco do que 2025, condicionado ao
ambiente fiscal e a evolugao das condigdes monetarias. A inflacao, medida pelo IPCA, devera continuar
arrefecendo de forma gradual, mas ainda acima do centro da meta de 3%. As projecoes consideradas no
estudo de ALM indicam CDI / Selic mediano de 13,75% no ano, convergindo gradualmente para 9,75% no
médio prazo, e IPCA / INPC de 4,39% em 2026, estabilizando-se em 5,25% no médio prazo, resultando em
taxa de juros real anual de 4,5% ao longo do horizonte de simulagao relevante.

O setor externo tende a manter volatilidade moderada no cambio, influenciada por fluxos de capitais em
ano eleitoral, precos de commodities em queda e trajetdria da politica monetaria norte-americana (que
pode gerar um diferencial de juro atrativo Brasil x EUA). No campo fiscal, persistem desafios para
cumprimento integral das metas estabelecidas, forcando a manutencao do prémio de risco acima do nivel
neutro e exigindo monitoramento continuo.

O mercado de titulos publicos indexados a inflagao (NTN-B) apresenta taxas reais acima de 7% ao ano em
todos os vértices, em linha com o ambiente de prémios elevados. Tal patamar permite a estruturagao de
carteiras alinhadas as obrigacoes atuariais sem a necessidade de incremento adicional de risco, ao mesmo
passo que permite a imunizacao parcial de duration, para planos de beneficios com passivo atuarial.

Diante desse cenario e considerando as discussoes realizadas, a Celos entende que o ano de 2026
continuara apresentando uma taxa de juros basica superior a meta atuarial, o que incentiva a alocacao de
ativos que priorizem a imunizagao da carteira através de titulos indexados com taxas superiores a meta; a
geracao de alpha pode ser promovida através de operacdes taticas em ativos de risco conforme
oportunidades de mercado. Um cenario alternativo, mais benigno, pode ensejar uma maior exposicao em
ativos de risco como multimercados e renda variavel (nacional e internacional). Os investimentos em crédito
privado continuam com taxas pouco atrativas e prémios de risco insuficientes, especialmente quando
consideras as opcoes high grade disponiveis, sendo que para investimento nesse mandato presume-se
prévia abertura do prémio.

2.3 Premissas econdmicas

Tendo o Cenario Econdmico como base, sao estabelecidas as premissas econdmicas para o cenario de base
do ALM, data base 08/2024, que resulta nas indicagoes utilizadas nesta politica, que foram:

Mediana da expectativa de retorno por Benchmark
Ano CDl/Selic IPCA/INPC IGP-M IFIX IBrX/IBOV Global MSCI BRL

1 14,44 5,05 1,28 1512 1845 15,01 17,51
2 1375 4,39 440 16,66 17,73 1432 20,70
3 11,50 3,98 4,00 1257 1540 12,06 17,29
4 10,25 3,93 4,00 11,01 14,11 10,80 16,71
] 9,88 3,80 400 1053 1317 1042 13,09
6 9,75 5,25 400 1053 13,04 10,30 12,97
7 9,75 5,25 400 1053 13,04 10,30 12,97
8 9,75 5,25 4,00 10,53 13,04 10,30 12,97
9 9,75 5,25 400 10,53 13,04 10,30 12,97
10 9,75 5,25 4,00 10,53 13,04 10,30 12,97

Ata COD 19-2025 - Politica de Investimentos
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E importante ressaltar que, apés os 10 anos, os benchmarks tornam-se constantes, utilizando os valores
projetados no décimo ano para a perpetuidade.

A origem dessas premissas, além do Cenario Econ6mico, é baseada na modelagem matematica realizada
através do modelo Clearhorizon, pela consultoria de investimentos. Em sintese esse modelo busca uma
composicao étima entre a componente de tendéncia (ou fator deterministico dado pela reversao a média
dos valores) e a componente de comportamento aleatdrio (ou fator estocastico, também chamado de
random walk).

Para chegar nessa composicao 6tima desses dois componentes, sao utilizados como inputs todas as séries
histéricas, que através da simulagao de 1.000 cenarios, resultam como output uma distribuicao de valores
provaveis para essas variaveis nos préximos anos.

E importante registrar que a ldgica do modelo prevé prémios de risco adicionais sobre a taxa livre de risco
para todas as classes e mandatos; essa premissa, enquanto ancorada teoricamente, nao necessariamente
reflete o desempenho histérico desses ativos no Brasil, de modo que os outputs devem ser observados
dentro da parcimonia prudencial de evicgao de riscos.

Por fim, apesar de ser apresentado um Unico resultado nos quadros acima (justamente a mediana de todos
0s cenarios), durante a construcao de carteiras teoricas o sistema utiliza toda a distribuicao de resultados,
apresentando também composicoes de carteiras diferentes e escolhendo aquela que apresente a melhor
relagao risco e retorno, considerando as hipdteses atuariais e caracteristicas do plano.

2.4 Alocacao dos recursos por estratégias de investimentos

Fundamentacao: Resolucao PREVIC n® 23/2023, Art. 212, Inciso |; Resolucdo CMN n® 4.994 (alterada pela Resolucdo CMN n®
5.202/25), Capitulo V, Secao |l

Considerando as premissas atuariais e econdmicas citadas acima e apds a analise estatistica dos resultados
do estudo, ALM propdem a otimiza¢ao da carteira, que decorre da identificacao de um determinado nivel
de equilibrio entre o retorno dos investimentos e o grau de risco admitido para cada um desses
investimentos, obtendo-se assim uma gama de alternativas de alocacao compativeis com os objetivos do
plano.

Ata COD 19-2025 - Politica de Investimentos
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Nesse sentido, considerando a correlagao dessas variaveis de risco e retorno, a carteira sugerida para o
Plano Transitorio no ano de 2026, considerando o ALM data base agosto/2025 - Estudo 1 Base, é composta
pelos seguintes ativos:

LIMITE ALOCAGAO ALOCAGAO LIMITES
SEGMENTO OBIJETIVO OBIJETIVO
LEGAL 2026 2030 INFERIOR SUPERIOR

Renda Fixa 92,26% 82,00%
Renda Fixa DI/ Liquidez* 18,72% 10,00%
Renda Fixa Ativa 0,00% 5,00%
Renda Fixa Crédito Privado 100% 0.00% 0.00% 75,00% 97,00%
(Estoque) R R
Renda Fixa Crédito Privado 2.49% 2,00%
(Novos)
Titulos Publicos HtM 71,05% 65,00%
Renda Variavel 4,65% 8,00%
Renda Variavel 0,73% 4,00%

70% 3,00% 25,00%
Renda Variavel Ativa* 0,00% 1,00%
Renda Variavel Carteira Propria 3,92% 3,00%
Estruturado 0,87% 6,00%
Multimercado Estruturado 0,70% 5,00%

20% 0,00% 20,00%
Long Biased 0,17% 1,00%
Fundos de Participagao (FIP) 0,00% 0,00%
Imobiliario 0,38% 0,00%
Fundos Imobiliarios (FII) 0,38% 0,00%

20% 0,00% 5,00%
Estoque imobiliario 0,00% 0,00%
Crédito Privado (Estoque) 0,00% 0,00%
Operagoes com participantes 15% 1,27% 1,50% 0,50% 8,00%
Exterior 10% 0,57% 2,50% 0,00% 10,00%

1 A gestao dos mandatos Renda Fixa Ativa e Renda Variavel Ativa ¢ ativa, portanto, realizam movimentos
taticos conforme suas defini¢des, com objetivo de obter ganhos superiores ao CDI em curto prazo. A origem
de recursos para esses movimentos taticos sera fundos do mandato DI/Liquidez e o volume total disponivel
a aplicagoes é de até 1,5% para cada mandato

A atualizacao do estudo de ALM resultara em novas carteiras sugeridas e, portanto, em novos percentuais
de alocacao objetivo, sem necessidade de atualizacao da politica para entrarem em vigor.

Apesar de a Celos estar comprometida em respeitar os limites de aplicagao em cada mandato, sua
responsabilidade legal estd relacionada estritamente ao cumprimento dos limites de alocacao nos
segmentos de aplicagao.

Observe-se que, a despeito da organizagao dos investimentos baseada em segmentos propostos pela
legislacao aplicavel, a Celos adota a estrutura gerencial de mandatos para o monitoramento de seus
investimentos.

Mandatos nada mais sao do que estratégias dentro de cada um dos segmentos. Essas estratégias sao
separadas de acordo com sua expectativa de rentabilidade e risco com outros ativos que se assemelham
entre si.

Ata COD 19-2025 - Politica de Investimentos
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Os mandatos englobam os seguintes investimentos dentro de si:

Mandato

Definicao

Renda Fixa DI/ Liquidez

Fundos de investimento que aplicam recursos em curto
prazo atrelados ao CDI ou aplicacao em LFT.

Renda Fixa Ativa

Fundos de renda fixa com gestao ativa, ETFs de indices de
renda fixa e titulos publicos marcados a mercado. Engloba
investimentos como fundos Multimercado Institucional,
Crédito Privado - “High Grade” e RF Ativa, e IMA (IMA-B ou
IRF-M).

Renda Fixa Crédito Privado (Estoque)

Fundos e ativos de crédito atuais que sao compostos por
créditos iliquidos e sao destinados ao encerramento.

Renda Fixa Crédito Privado (Novos)

Ativos de crédito privado de baixo risco.

Titulos Publicos HtM

Titulos publicos adquiridos com o objetivo de casar os
ativos e passivos futuros, sendo que os titulos sao
marcados na curva.

Renda Variavel

Fundos ou ETFs com objetivo de alocacao de médio/longo
prazo. Pode replicar um determinado indice de renda
variavel local (gestao passiva) ou que buscar retorno acima
de determinado indice de renda variavel local,
independente da estratégia (gestao ativa).

Renda Variavel Ativa

Gestao ativa da entidade, com objetivo de realizar
movimentos taticos com ETFs de renda variavel local e
ETFs ou BDRs de indices globais negociados no Brasil,
classificados como nivel Il e Ill, e enquadrados no
segmento Renda Variavel.

Renda Variavel Carteira Prépria

Acoes negociadas em bolsa. Agoes Celesc PN e ON.

Multimercado Estruturado

Fundos que visam obter retornos em diversos mercados
(renda fixa, variavel, titulos publicos, juros, moedas etc.).

Long Biased

Fundos com o viés comprado que permitem aos gestores
maior liberdade de alocagao, especialmente no mercado
de renda variavel. Apesar do viés comprado, pode estar
vendido em determinados momentos. Também
compreende fundos Equity Hedge que observam esse
perfil de gestao.

Fundos de Participacao (FIP)

Fundos que investem e participam da gestao de empresas,
sejam de capital aberto ou fechado

Fundos Imobiliarios (FIl)

Fundos que investem em empreendimentos imobiliarios,
direta ou indiretamente.

Operacdes com participantes

Empréstimos concedidos aos participantes do plano,
segundo regras especificas aplicaveis.

Exterior

Fundos com expressiva alocacao no exterior. Compreende
consolidado de fundos denominados simplesmente como
Investimento no Exterior ou com especificagao Renda Fixa
ou Multimercado/Hedge Funds.

Ata COD 19-2025 - Politica de Investimentos
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2.5 Objetivo de rentabilidade por estratégias de investimentos

Fundamentagao: Resolucao PREVIC n°® 23/2023, Art. 212, Inciso 1l e lll.

As metas de rentabilidade por plano e segmento de aplicagao, bem como os correspondentes indices de
referéncia (benchmarks), sao estabelecidos nessa secao. Destacamos que cada segmento pode, também,
ser composto por mandatos, cada qual com seu benchmark. A composicao desses mandatos gera
diversificacao dentro do segmento, nao havendo, necessariamente, correspondéncia entre os benchmarks
de cada mandato e os benchmarks do segmento.

Entende-se como benchmark para determinado segmento de aplicacao o indice que melhor reflete a
rentabilidade esperada para o curto prazo, isto é, para horizontes mensais ou anuais, conforme as
caracteristicas do investimento. Esse indice esta sujeito as variagdbes momentaneas do mercado.

Por outro lado, a meta reflete a expectativa de rentabilidade de longo prazo dos investimentos realizados
em cada um dos segmentos listados a seguir - rentabilidade esta que pode apresentar menor volatilidade
e maior aderéncia aos objetivos do plano.

Considerando as premissas atuariais e econémicas conforme citado acima e apos a analise estatistica dos
resultados do estudo de ALM, bem como os prémios de risco de cada segmento, a rentabilidade esperada
€ a seqguinte:

Rentabilidade por segmento.

SEGMENTO BENCHMARK META DE RENTABILIDADE RETORN((Z);ZS 6P)ERAD01
Plano IPCA +4,82% a.a. IPCA + 4,82% a.a. 9,23%
Renda Fixa CDI +0,50% a.a. IPCA + 4,82% a.a. 9,23%
Renda Variavel IBOVESPA IPCA + 6,00% a.a. 10,46%
Estruturado CDI + 2,00% a.a. IPCA + 6,00% a.a. 10,46%
Imobiliario IFIX IPCA + 4,82% a.a. 9,23%
Operagdes com Participantes IPCA + 6,00% a.a. IPCA + 6,00% a.a. 10,46%
Exterior MSCI WORLD IPCA + 6,00% a.a. 10,46%

1 Considera a meta de rentabilidade com base de calculo.

Rentabilidade por mandato.

MANDATO BENCHMARK HORIZONTE DE INVESTIMENTO
Renda Fixa DI/ Liquidez CDI Curto
Renda Fixa Ativa CDI +1,00% a.a. Curto
Renda Fixa Crédito Privado (Estoque) ** Longo
Renda Fixa Crédito Privado (Novos) CDI +0,50% a.a. Médio
Titulos Publicos HtM?* * Longo
Renda Variavel Ibovespa Médio
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Renda Variavel Ativa 50% Ibovespa e 50% MSCI World Curto
Renda Variavel Carteira Propria Ibovespa Longo
Multimercado Estruturado / COE CDI + 2,00% a.a. Médio
Long Biased CDI + 2,5% a.a. Médio
Fundos de Participagao (FIP)? = Longo
Fundos Imobiliarios (FIl)2 IFIX Médio
Operagoes com participantes IPCA + 6,00% a.a. Longo
Estoque imobiliario IPCA Longo
Exterior MSCI WORLD Médio

1 Para os titulos publicos considerou-se como benchmark o préprio fluxo dos papéis.

2 Para os ativos de crédito estoque, FIPs e FIl considerou-se a expectativa de retorno e risco dos ativos, ja

que nao sao previstos novos investimentos além dos que ja constam na carteira.

Rentabilidade dos tltimos cinco anos.

RENTABILIDADE PASSADA - PLANO E SEGMENTOS DE ALOCACAO!

SEGMENTO 2021 2022 2023 2024 20252 ACUMULADO
Plano 13,29% 9,44% 11,54% 9,75% 8,22% 64,25%
Renda Fixa 14,87% 11,16% 12,05% 9,61% 7,80% 69,52%
Renda Variavel -11,45% -7,67% 15,67% 16,00% 28,65% 41,15%
Estruturado 17,63% 12,87% 10,07% 5,05% 8,18% 66,07%
Imobiliario -3,08% -8,83% 7,07% 25,05% 4,97% 24.21%
Operagoes com Participantes 18,27% 15,63% 8,62% 11,97% 9,14% 81,52%
Exterior 36,57% -29,04% 12,62% 38,15% 6,58% 60,70%

IMetodologia para apuracdo da rentabilidade: Cotizacao Adaptada, calculado por carteira administrada (os

segmentos utilizam a TIR como metodologia)

2Rentabilidade auferida até agosto/2025.

2.6 Limites de alocacao

Limites por segmento de aplicacao

Fundamentacao: Resolucao PREVIC n°® 23/2023, Art. 212, Inciso |; Resolucdo CMN n® 4.994 (alterada pela Resolucdo CMN n®

5.202/25), Capitulo V, Secao |l.

LIMITES
ART. | INC. | ALINEA MODALIDADES DE INVESTIMENTO LEGA PI
L
21 - - Renda Fixa 100% | 95%
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a Titulos da divida publica mobiliaria federal interna 95%
b Cotas de classes de ETF Renda Fixa composto exclusivamente por 100% 95%
titulos da divida publica mobiliaria federal interna ?
Ativos financeiros de renda fixa de emissao com obrigagao ou
a . s . . 20%
coobrigagao de instituigdes financeiras bancarias
Il b Ativos financeiros de renda fixa de emissao de sociedade por agdes | ggy 20%
de capital aberto, incluidas as companhias securitizadoras
C Cotas de classes de ETF de Renda Fixa 20%
a Titulos das dividas publicas mobiliarias estaduais e municipais 0%
b Obrigagoes de organismos multilaterais emitidas no Pais 0%
Ativos financeiros de renda fixa de emissao, com obrigagao ou
C coobrigacao, de institui¢des financeiras nao bancarias e de 20%
cooperativas de crédito, bancaria ou nao bancarias
1l Debéntures emitidas por sociedade por agdes de capital fechado 20%
q nos termos do incentivadas de que trata o art. 2° da Lei n® 12.431, 20%
de 24 de junho de 2011 e debéntures de infraestrutura, de que ?
trata a Lei n® 14.801, de 9 de janeiro de 2024
o Cotas de classes de FIDC e cotas de classes de cotas de FIC FIDCs, 20%
CCBe CCCB 0
f CPR, CDCA, CRA e WA 20%
- - Renda Variavel 70% 25%
Segmento Especial de Listagem: Agoes, bonus, recibos, certificados
de depdsito + cotas de classes de ETF de sociedade de capital
= . . - . 70% 20%
aberto admitidas a negociagao em segmento especial que
assegure praticas diferenciadas de governanga.
Segmento nao Especial: A¢oes, bdnus, recibos, certificados de
22 | - 50% | 20%
deposito + cotas de classes de ETF de sociedade de capital aberto
Brazilian Depositary Receipts - BDR e ETF - Internacional, admitido
I - a negociagao em bolsa de valores do Brasil classificados como 10% 10%
nivel Il e Ill, BDR de ETF e ETF exterior
Certificados representativos de ouro fisico no padrao negociado
\% - . 3% 3%
em bolsa de mercadorias e de futuros.
- - Estruturado 20% 20%
a FIP (cotas de classes de fundos de investimento em participagoes) 10% 5%
Cotas de classes de fundos de investimento nas cadeias produtivas
d . - . 10% 5%
agroindustriais - Fiagro
23
1 a COE (Certificados de Operacodes Estruturadas) 10% 5%
FAMA (cotas de classes de fundos de investimento classificados
1 b wr ~ R 10% 5%
como “Acdes - Mercado de Acesso”)
[\ - Cotas de classes de fundos tipificadas como multimercado 15% 15%
\% - Créditos de descarbonizacao - CBIO e Créditos de carbono 3% 3%
24 - - Imobiliario 20% 5%
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Fll (cotas de classes de fundos de investimento imobiliario (FIl) e
FICFII (cotas de classes de fundos de investimento em cotas de 5%

fundos de investimento imobiliario))

20%
Il = CRI (certificados de recebiveis imobiliarios) 5%
I = CCl (cédulas de crédito imobiliario) 5%
- - Estoque imobiliario 5%
- - Operacoes com Participantes 15% 8%

25 | i Empréstimos pessoais concedidos com recursos do plano de 8%
beneficios aos seus participantes e assistidos )

- - - R - 15%
I i Financiamentos imobiliarios concedidos com recursos do plano de ) 8%
beneficios aos seus participantes e assistidos ’
- - Exterior 10% 10%
Cotas de classes de Fl e cotas de classes em FICFI classificados como
- 1%

“Renda Fixa - Divida Externa”

Cotas de classes de Fl constituidos no Brasil, destinados a aquisicao
de cotas de fundos de investimento constituidos no exterior e a
Il = investidores qualificados, em que seja permitido investir mais de 5%
40% do patriménio liquido em ativos financeiros no exterior e FICFI
com o sufixo “Investimento no Exterior” - 67%

26 Cotas de classes de Fl constituidos no Brasil, destinados a
investidores qualificados, em que seja permitido investir mais de | 10%
1 - 40% (quarenta por cento) do patriménio liquido em ativos 5%
financeiros no exterior e FICFI com o sufixo “Investimento no
Exterior”

Cotas de classes de fundos de investimento constituidos no Brasil,
destinados ao publico em geral, em que seja permitido investir mais
vV - AU . - 5%
de 20% do patrimonio liquido em cotas de fundos de investimento
constituido no exterior

Outros ativos financeiros no exterior pertencentes as carteiras dos
\ = fundos constituidos no Brasil, que nao estejam previstos nos incisos 1%
lalV.

Limites de alocacao por emissor

Fundamentagao: Resolucao CMN n® 4.994 (alterada pela Resolugao CMN n® 5.202/25), Capitulo VI, Secao I.

LIMITES
ART. | INC. | ALINEA LIMITES DE ALOCACAO POR EMISSOR LEGA PI
L
I - Tesouro Nacional 100% | 100%
27 Il = Instituicao financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Bacen 20% 20%
1 - Demais Emissores 10% 10%
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Alocacao e exposi¢cao no patrocinador

Fundamentacao: Resolucdo CMN n° 4.994 (alterada pela Resolugao CMN n® 5.202/25), Art. 19, § 4°.

Além dos limites de alocacao dados no item anterior, a legislacao aplicavel demanda cuidados especiais e
acompanhamento da exposicao que a entidade possui frente a seus patrocinadores.

Para esse acompanhamento, mensalmente a exposi¢ao do plano na sua patrocinadora sera medida através
do indicador de dependéncia abaixo, divulgado através do portal da transparéncia:

Indicador de Dependéncia Parametro

Objetivo: abaixo de 10%.
Percentual d.e exposicao do Plano frente Alto: acima 20% - elevada dependéncia
a sua patrocinadora

Baixo: abaixo 5% - baixa dependéncia

Na data base de agosto de 2025, a dependéncia da patrocinadora é de 29,88% do Patrim6nio do Plano
Transitorio.

Limites de concentracao por emissor

Fundamentacdo: Resolucao CMN n® 4.994, (alterada pela Resolugao CMN n° 5.202/25), Capitulo VI, Secao II.

LIMITES
ART. INC. | ALINEA LIMITES DE CONCENTRAGAO POR EMISSOR LEGA
L

EFPC

I 3 Instituicao financeira (bancaria, ndo bancarias e cooperativas de 5% 5%
crédito autorizada pelo BACEN) ’ ’

b Classe de FIDC e ou classe de investimento em cotas de FIC-FIDC* 25% 25%

Classe de ETF, negociado em bolsa, referenciado em indices de
d . ., . 25% 25%
Renda Fixa, Renda Variavel ou Exterior

Classe de ETF referenciado em agdes de emissao de sociedade por

o R . 25% 25%
agoes de capital aberto
I 4 Classe de ETF no exterior 25% 25%
Classe de Fl classificado no segmento estruturado, ou classe de
d FICFI classificado no segmento estruturado®, exceto cotas de classe 25% 25%
28 de FIP!
e Classe de Fll e FIC-FII* 25% 25%

Classe de Fl constituidos no Brasil de que trata do art. 26, incisos I,
IV-AeV

Patriménio separado constituido nas emissdes de certificado de o o
- - : . o 25% 25%
recebiveis com a adogao de regime fiduciario

Do fundo de investimento constituido no exterior de que trata o o o
a o 15% 15%
I inciso Il do art. 26

25% 25%

b Do emissor listado na alinea “d” do inciso Ill do art. 21 15% 15%

d De Classe de FIP 15% 15%

1 Nao se aplica o limite de 25% nos nas classes de cotas de FIP que invistam pelo menos 90% do PL em cotas de outros FIP,
desde que suas aplicagdes observem os limites do art. 28.
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) §10 De uma mesma classe ou série de titulos ou valores mobiliarios de 5% 25%
renda fixa.

- §2° De uma mesma subclasse de cotas FIDC. 25% 25%

Quantidade de agdes que representem capital total e capital votante

> 86° .
de uma mesma companhia aberta

25% 25%

2.7 Desenquadramento de normativos

ATIVO PASSIVO TRANSITORIO
Ocasionado por erros ou falhas Regra geral: Investimentos realizados antes da
internas: entrada em vigor da Res. CMN n°

0 desenquadramento de
Se possivel, imediata correcao. natureza  passiva nao €&
considerado como infringéncia

4.994/2022 (alterada pela
Resolucao CMN n°® 5.202/25), de

Comunicagao a DEX. aos  limites dal  legislacao 24/03/2022:
DEX comunica COD e COF. vigente, nos casos Investimentos, que se tornaram
Revis3 g d expressamente previstos no art. desenquadrados por causa de
evisat) . te processos € 35 da Res. CMN n° 4.994/2022 alteragbes nos limites e
contro ed n errlos, fcom lprzzo (alterada pela Resolugao CMN n° requisitos  estabelecidos ou
para adequacao forma 03 5.202/25). modificados pela nova
mesmos. ~ - .
. . resolucao, poderao ser mantidos
Deve ser resolvido em até 2 anos i .
Desenquadramento gerado por o até a data do seu vencimento ou
. da sua data de ocorréncia. . -
terceiros: de sua alienagao, conforme o
A EFPC fica impedida, até o caso.

Passivel de sangdes ao gestor e

e respectivo reenquadramento, de
ao administrador de recursos,

. . A EFPC fica impedida de efetuar
efetuar  investimentos  que

que podem incluir agdes que vao novas aplicagoes nesses
N agravem 0s €XCessos . . )
desde a sua adverténcia formal, verificados investimentos, até que se
passando por resgate de ’ observe o  enquadramento
recursos, rescisao de contratos, Regra para fundos: conforme prevé a nova
representacao aos orgaos , . resolugao.
supervisorgs/ reguladores gara A EFPC tem ate sessenta dias a :
P 9 R P partir da data de cada Poderdao ser realizadas as
eventual apuragao de : . . o
- integralizacao para enquadrar- integralizagbes  das  cotas,
responsabilidades e, em casos . -
. N se aos limites de alocagao por quando decorrentes de
graves, propositura de acgoes . . . .
judicials para reparacio dos emissor previstos no art. 28, inc. COMpromissos formalmente
Jdanos causados a0 patriménio Il da Res. CMN n° 4.994/2022 assumidos pela EFPC, antes de
dos planos P (alterada pela Resolugao CMN n° 25/05/2018, nos seguintes
P ’ 5.202/25). instrumentos:
Devef ser incluido . no | - FIDC e FICFIC;
monitoramento dos servigos
prestados e na avaliacao Il - FIP; e
riédi r r
pericdica do  prestador  de Il - FIl ou FICFII.
servigos.

Deve ser informado a DEX.

DEX comunica COD e COF.
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3 PARTE Il - PROCESSO DE INVESTIMENTOS E CONTROLES

Fundamentacao: Resolucdo PREVIC n° 23/2023, Art. 212, Inciso VI, item f”; Resolucdo CMN n° 4.994 (alterada pela Resolucdo CMN
n®5.202/25), Art. 10,8 1°e § 2° e Art. 11, § 2°.

O processo de investimentos e controles da Celos compreende a analise prévia do investimento e o
monitoramento posterior do mesmo.

Analise prévia dos investimentos.

Dentro da analise prévia do investimento se encontram trés etapas distintas, que sao a analise técnica, a
recomendacao e a deliberacao pela aplicagao. Em sintese, essas etapas podem ser compreendidas da
seguinte forma:

. Analise técnica: é a avaliagao econdmico-financeira do negécio frente ao seu risco e adequacao aos
planos de beneficios.

. Recomendacao: compreende a etapa de consolidacao do material e analise pormenorizada, onde sao
discutidas as alternativas, a adequacao do negdcio e é emitida a recomendacao.

. Deliberagao: é a etapa onde se realiza a decisao de efetuar ou nao o negocio proposto, segundo as
analises que foram realizadas e a recomendacao que foi emitida.

Essas trés etapas devem ser cumpridas por todos os investimentos, porém existem diferencas de alcadas e
processos que dependem de cada mandato.

Considerando os mandatos existentes na Celos, as aplicagbes devem ser realizados segundo os critérios
abaixo:

Processo de Investimentos

Mandato Si::fi:”li:jo % Limite* g;:nc::est (::
Renda Fixa DI/ Liquidez X N.a.
Renda Fixa Ativa? X 1,75%3
Renda Fixa Crédito Privado (Estoque) N.a. X
Renda Fixa Crédito Privado (Novos) N.a. X
Titulos Publicos HtM X N.a.
Renda Variavel X 1,75%*
Renda Variavel Ativa2 X N.a.
Renda Variavel Carteira Prépria N.a. X
Multimercado Estruturado X 1,75%
Long Biased X 1,75%
Fundos de Participacao (FIP) N.a. X
Fundos Imobiliarios (FIl) X 0,5%
Investimento no Exterior X 1,75%
Operagdes com participantes Regras préprias

1 Aplicagbes enquadradas no processo simplificado que ultrapassem o percentual estabelecido na coluna
“% Limite”, bem como a constituicao de fundos exclusivos, fundos com caréncia superior a 180 dias ou
fundos fechados para resgate, mesmo que enquadrados no processo simplificado, deverao ser submetidos
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ao processo completo. O “% Limite” é por deliberacao de aplicacao, ou seja, o limite deve ser observado em
cada deliberacao, observando o principio da diversificacao.

2 No caso de Titulos Publicos e ETFs ou BDR de ETFs de renda fixa ou renda variavel, enquadrados nos
mandatos Renda Fixa Ativa e Renda Variavel Ativa, por exigir celeridade, os relatérios de analise técnica
emitidos por GEIN e GECC sao versoes simplificadas. Cabera a DEX deliberar a estratégia, considerando a
recomendacao do AETQ. Mudancgas de mercado poderao resultar em novas recomendagoes do AETQ a DEX,
sem a necessidade de novos relatorios de analise técnica. Alteracao no prego de entrada ou saida podera
ser realizada diretamente pelo AETQ, como report posterior a DEX. Toda movimentacao realizada possuira
checagem e acompanhamento individual de Compliance. A deliberacao envolvendo essa estratégia podera
ter prazo de validade ou ser revogada a qualquer momento.

® Se for fundo de Crédito Privado - “High Grade” limite é 0,5%.

Por disposicao estatutaria, investimento em imdveis deve passar, além do processo completo, por
aprovacgao expressa do COD. A seu critério, o COD pode pré-aprovar o desinvestimento de imdvel, dede que

estabeleca: (i) identificacao do imdvel; (ii) valor minimo de venda; e (iii) forma de pagamento, passando
este desinvestimento para o processo simplificado.

Qualquer investimento financeiro superior a 5% (cinco por cento) dos recursos garantidores do plano ou
acoes da Celesc deve passar, além do processo completo, por aprovacao expressa do COD.

0O chamado processo completo de investimento obedecera as seguintes etapas:

GEIN realiza analise e emite Relatdrio de Investimento.

GECC realiza analise e emite Relatério de Compliance.

Analise Juridica.

Analise e recomendagao nominal do COl.

Deliberagao nominal da DEX.

Execucao pela GEIN.

SRR R R

Acompanhamento pela GECC.

Ja no processo simplificado de investimento temos os seguintes procedimentos:

GEIN realiza analise e emite Relatdrio de Investimento.

GECC realiza analise e emite Relatério de Compliance.

Analise e recomendagao nominal do AETQ.

Execucao pela GEIN.

1
2
3
4, Deliberagao nominal da DEX.
5
6

Acompanhamento pela GECC.

Cabe destacar, por fim, que movimentagoes em fundos abertos com mandatos de Renda Fixa DI / Liquidez
e Renda Fixa Ativa, desde que para atendimento do fluxo de caixa do Plano, passam por uma primeira
aprovacgao, sendo que suas movimentacoes posteriores decorrem dos fluxos de caixa realizados pela
tesouraria da Celos ou reinvestimentos. Tendo em vista que as movimentagdes nestes mandatos costumam
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ter carater transitorio, até que os respectivos recursos sejam alocados em outros investimentos elegiveis,

nao se torna necessaria aprovacao para cada nova movimentacao realizada.

Diretrizes aplicaveis na analise prévia dos investimentos.

Na analise prévia do ativo deverao ser consideradas diretrizes gerais de elegibilidade e condi¢des de

aplicacao. Essas diretrizes devem ser corretamente registradas de modo a justificarem a realizagao do

investimento e permitirem a recuperagao posterior.

Para verificagao dessa elegibilidade e condicdes, em sintese, deve ser observado o ALM e a Politica de

Investimentos vigente.

Conformidade do investimento com o ALM, Politica de Investimentos e com a legislacao vigente.

Além desses pontos gerais aplicaveis a todos os investimentos, devem ser consideradas também as
diretrizes especificas dos seguintes mandatos:

Renda Fixa DI/ Liquidez

Renda Fixa Ativa (se fundo de investimento)

Multimercado Estruturado

Long Biased

Renda Variavel

Investimento no Exterior

1. Preferencialmente, constar como destaque entre os fundos concorrentes do respectivo mandato no relatério
mensal de fundos liquidos.

2. Existéncia do fundo e histérico com pelo menos 24 meses, se o fundo for aberto, podendo ser reduzido para 12
meses caso 0 mandato apresente limitagao de fundos elegiveis.

3. Adequagao do regulamento a legislacao para aplicagao dos recursos garantidores das EFPCs.

4. Analise do regulamento e demais documentos disponibilizados pelo gestor, com identificacao dos principais
riscos envolvidos.

Questionario de Due Dilligence no modelo Anbima, quando existente.

6. Verificar se gestor possui politica ASG e se é signatario ao PRI ou alguma iniciativa reconhecida. Descrever a
estrutura de governanca e integridade interna.

7. Analise geral da carteira / patrimonio / liquidez / quantidade de cotistas e diversificacao / teses / estratégia do
fundo / politica de selegao, alocagao e diversificagao de ativos / experiéncia e porte do gestor.

8. Analise do objetivo de retorno do Fundo.

9. Analise da rentabilidade em horizontes de 12, 24 e 36 meses e do risco em horizonte 12 meses.

10. Analise qualitativa da gestao do fundo.

11. Analise quantitativa do risco e retorno do gestor na estratégia frente aos concorrentes, bem como sua politica
de gestao de riscos.

12. Analise da taxa de administracao, gestao distribuicao e performance.

13. Analise, incluindo de reputagao, dos prestadores de servico de administracao, custddia, distribuicao e gestao,
bem como potencial conflito de interesses. Verificar se o administrador é devidamente autorizado pela CVM.
Recomendavel que o gestor seja associado a Anbima, observando os principios e regras do Cédigo de Regulagao
e Melhores Praticas.

14. Utilizar critérios que visem a impessoalidade, concorréncia e transparéncia.

15. Analise de volatilidade e consisténcia de resultados.

16. Analise das estratégias e mercados investidos. Os fundos que possibilitem a aplicacdao em ativos de crédito
privado e investimentos no exterior deverao possuir uma analise da relevancia desses riscos para o
investimento.
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17. Analise da quantidade de fundos no mesmo mandato vis-a-vis a efetividade de diversificacao.

18. Analise da estrutura de prestacao de contas do gestor, como realizacao de calls, envio das carteiras abertas em
formato pdf e disponibilizagao de relatérios internos de controles de riscos.

19. Caso fundo de Crédito Privado do tipo “High Grade”, verificar se prazo de conversao do resgate é até D+30 e
realizar analise quanto ao nivel de risco permitido na carteira do fundo, caracterizando sua classificagao como
“High Grade”.

20. Caso fundo de Crédito Privado, analisar o uso de critérios ASG por parte do gestor do fundo e 0 monitoramento
dos emissores, de forma geral, quanto a impactos negativos de imagem no que tange aos critérios ASG.

21. Caso fundo de Investimento no Exterior, analise do risco cambial e existéncia de hedge.

22. Caso fundo de Investimento no Exterior e possuir fundo master no exterior, analisar porte e historico de
desempenho deste fundo, especialmente em periodos de longo prazo e consisténcia nos resultados. Verificar
se master é enquadrado UCITs.

Renda Fixa Crédito Privado (Novos)

1. Descritivo do ativo de crédito privado, com as suas principais caracteristicas e riscos.

2. Analise das hipdteses de vencimento antecipado e pré-pagamento total ou parcial, se aplicavel.

3. Analise do emissor do papel, seu grupo econdémico, caracteristicas de endividamento, cluster em que atua,
competidores, administragao, etc., se aplicavel.

4. Analise dos aspectos de ASG relacionados ao ativo de crédito privado, envolvendo riscos relacionados a
sustentabilidade econdmica, ambiental, social e de governanca, se aplicavel.

Analise do nivel de garantia real (ou coobrigagao de instituicao financeira) frente ao valor aplicado, se aplicavel.

6. Disponibilizagao dos demonstrativos contabeis auditados dos Ultimos trés anos e obrigagao de manter auditoria
nas DFs, bem como disponibilizagao destas ao credor, se aplicavel.

7. Analise da estrutura do ativo (banco registrador, controlador de contas vinculadas, agente fiduciario, etc.), se
aplicavel.

8. Analise do estruturador do ativo e do ofertante do mesmo a Celos, bem como potencial conflito de interesses,
se aplicavel.

9. Rating emitido por agéncia classificadora de risco aceita pela Celos e autorizada a funcionar no pais e obrigagao
de manutengao de rating, bem como disponibilidade deste ao credor, se aplicavel.

10. Analise do prémio de risco frente a taxa livre de risco e outros papéis de risco semelhante, se aplicavel.

11. Verificar a existéncia de clausula de covenants, se aplicavel.

12. Descricao detalhada da destinagao dos recursos, se aplicavel.

13. Analise quanto a projecao de desempenho da companhia pela duragao do titulo, se aplicavel.

14. Validacao, pelo juridico, dos instrumentos da operagao, inclusive o registro dos mesmos, se aplicavel.

15. Consulta do emissor e garantidores ao Serasa, se aplicavel.

Titulos Publicos HtM
Renda Fixa Ativa (se Titulos Publicos MtM)

1. Operacao deve ser realizada, preferencialmente, via plataforma eletronica.

2. Analise da adequagao do titulo, vértice e forma de marcagao do papel frente a carteira sugerida no ultimo ALM
ou estudo suporte, se Titulos Publico HtM

3. Analise da adequacao da estratégia frente a conjuntura econdmica.

Renda Fixa Ativa (se ETF)
Renda Variavel Ativa

1. Asoperacoes devem ser realizadas via plataforma eletrénica ou com corretora previamente habilitada.

2. Analise da adequacao da estratégia frente a conjuntura econémica.

3. Analise com tamanho da posicao e preco de entrada ou saida.
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4. Preferencialmente, pre¢o alvo da operagao e expectativa de prazo.

Renda Variavel Carteira Propria

1. O ativo deve compor o indice Bovespa ou entao ser a representacao de algum indice (exceto para agoes da
Celesc).

2. Se agoes Celesc PN ou ON, demanda de aprovacao do COD.

3. Asoperagoes devem ser realizadas via plataforma eletrénica ou com corretora previamente habilitada.

4. Analises que levaram ao investimento. Inclui analise dos aspectos de ASG relacionadas a empresa, envolvendo
riscos relacionados a sustentabilidade econdmica, ambiental, social e de governanca, se aplicavel.

5. Analise técnica do preco do papel.

Fundos de Participacao (FIP)

1. Desejavel questionario de Due Dilligence no modelo Anbima do gestor.

2. Adequacao do regulamento a legislagao para aplicacao dos recursos garantidores das EFPCs.

3. Analise do regulamento e demais documentos disponibilizados pelo gestor, com identificagao dos principais
riscos envolvidos.

4. Verificar se gestor possui politica ASG e se é signatario ao PRI ou alguma iniciativa reconhecida. Descrever
estrutura de governanca e integridade interna.

5. Analise geral da carteira / patriménio / liquidez / quantidade de cotistas e diversificacao / teses / estratégia do
fundo / politica de selecao, alocacao e diversificacao de ativos / experiéncia do gestor.

6. Analise de como os aspectos ASG sao tratados na selecao das empresas investidas ou projetos, envolvendo
riscos relacionados a sustentabilidade econdmica, ambiental, social e de governanga, se aplicavel.

7. Analise das regas para subscricao e integralizagao de cotas / politica de amortizagao e distribuicao de
rendimentos / politica de divulgacao de informagoes / duracao do fundo (periodo de investimento e
desinvestimento).

Analise do objetivo de retorno do Fundo.

9. Analise da rentabilidade em horizontes de 12, 24 e 36 meses e do risco em horizonte 12 meses, quando
aplicavel.

10. Analise da participacao do Gestor no capital do fundo. Atestar se regulamento estabelece o percentual minimo
de capital subscrito pelo Gestor das cotas do Fundo, conforme legislagao aplicavel.

11. Analise quantitativa do gestor e em fundos com estratégia semelhante. Experiéncia da gestao do fundo e
historico de desinvestimentos realizados. Verificar a possibilidade de o gestor langar fundos concorrentes.

12. Analise da politica de gestao de riscos do fundo. Analise das condi¢cdes de mercado e riscos do fundo.

13. Analise da taxa de administracao, gestao, distribuicao e performance.

14. Analise, incluindo de reputagao, dos prestadores de servico de administragao, custddia, distribuicao e gestao,
bem como potencial conflito de interesses. Verificar se o administrador é devidamente autorizado pela CVM.
Recomendavel que o gestor seja associado a Anbima, observando os principios e regras do Cédigo de Regulagao
e Melhores Praticas.

15. Utilizar critérios que visem a impessoalidade, concorréncia e transparéncia.

16. Analise das hipdteses de eventos de avaliagao, amortizagao e liquidagao do fundo, quando aplicavel.

17. Analise da estrutura do fundo (existéncia de comité de investimentos, etc.) e riscos na participacao da Celos.

18. Analise quanto a possibilidade da realizagdo de operagdes de crédito ou qualquer operagao com partes
relacionadas.

19. Analise das projegoes das empresas investidas, considerando premissas conservadoras, quando disponivel.

20. Validacao juridica dos instrumentos do investimento.

21. Analise dos critérios e metodologias utilizados para realizar a avaliacao dos investimentos do fundo ao valor
justo.

22. Analise da politica de contratacao de consultores e terceiros pelo fundo para auxiliar na gestao do fundo ou
das sociedades investidas.
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23.

Analise da estrutura de prestacao de contas do gestor, como realizagao de calls, envio das carteiras abertas em
formato pdf e disponibilizagao de relatérios internos de controles de riscos.

Fundos Imobiliarios (FII)

1. Preferencialmente, constar como destaque entre os fundos concorrentes do respectivo mandato no relatorio
mensal de fundos liquidos.

2. Preferencialmente, existéncia do fundo e histérico com pelo menos 24 meses, se o fundo for aberto, podendo
ser reduzido para 12 meses caso o mandato apresente limitagcao de fundos elegiveis.

3. Desejavel questionario de Due Dilligence no modelo Anbima do gestor.

4. Adequacao do regulamento a legislagao para aplicacao dos recursos garantidores das EFPCs.

Analise do regulamento e demais documentos disponibilizados pelo gestor, com identificacao dos principais
riscos envolvidos.

6. Verificar se gestor possui politica ASG e se é signatario ao PRI ou alguma iniciativa reconhecida. Descrever
estrutura de governanca e integridade interna.

7. Analise geral da carteira / patriménio / liquidez / quantidade de cotistas e diversificacao / teses / estratégia do
fundo / politica de selecao, alocacao e diversificacao de ativos / experiéncia do gestor.

8. Analise de como os aspectos de ASG sao tratados na analise de créditos, projetos ou participagoes imobiliarias,
envolvendo riscos relacionados a sustentabilidade econémica, ambiental, social e de governanga, se aplicavel.

9. Analise da politica de selecao, alocagao e diversificacao de ativos

10. Descricao dos riscos inerentes aos ativos-alvo que podem ser investidos pelo FlI.

11. Analise do objetivo de retorno do Fundo.

12. Analise da rentabilidade e dividend yield em horizontes de 12, 24 e 36 meses e do risco em horizonte 12 meses,
quando aplicavel.

13. Analise qualitativa do gestor e sua participagao no capital do fundo.

14. Analise da politica de gestao de riscos do fundo.

15. Identificagao da natureza e classificagao do Fundo (desenvolvimento, renda, etc.), e metodologia de precificacao
do Fundo.

16. Analise das condi¢oes de mercado e riscos do fundo.

17. Analise quantitativa do risco e retorno, liquidez, dividend yield frente aos concorrentes.

18. Analise da taxa de administragao, gestao, distribuicao e performance.

19. Analise, incluindo de reputagao, dos prestadores de servico de administragao, custddia, distribuicao e gestao,
bem como potencial conflito de interesses. Verificar se o administrador é devidamente autorizado pela CVM.
Recomendavel que o gestor seja associado a Anbima, observando os principios e regras do Cédigo de Regulagao
e Melhores Praticas.

20. Utilizar critérios que visem a impessoalidade, concorréncia e transparéncia.

21. Analise das hipdteses de eventos de avaliagao, amortizagao e liquidacao do fundo, quando aplicavel.

22. Validacao juridica dos instrumentos do investimento, caso a Celos seja parte.

23. Analise dos critérios e metodologias utilizados para realizar a avaliagao dos investimentos do fundo ao valor
justo, se fundo nao for listado em bolsa.

24. Analise da politica de contratacdao de consultores e terceiros pelo fundo para auxiliar na gestao do fundo ou
dos empreendimentos imobiliarios, se fundo nao for listado em bolsa.

25. Analise do laudo de avaliagao quando houver definicao especifica dos ativos-alvo que integrarao a carteira do
FIl, se fundo nao for listado em bolsa.

26. Analise da estrutura de prestagao de contas do gestor, como realizacao de calls, envio das carteiras abertas em

formato pdf e disponibilizagao de relatérios internos de controles de riscos.

Operagoes com participantes

1.

Obedecem as regras estabelecidas no regulamento vigente para concessao de empréstimos aos participantes
do Plano. Situagoes extraordinarias observarao Processo Administrativo especifico.
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Para os casos de selecao de administrador de Carteira de Valores Mobiliarios e de gestor de Fundos de
Investimento Exclusivo, também sera preciso observar os critérios estabelecidos no item 3.5 desta Politica
de Investimentos.

E importante destacar, por fim, que sempre que houver a necessidade de investimento em classes de ativos
ou mesmo em segmentos que ainda nao tenham sido explorados pela Entidade, serao observados alguns
pontos adicionais:

. Na avaliacao do investimento em questdo, deve-se ponderar o motivo pelo qual a classe esta sendo
avaliada.
. Os riscos relacionados ao investimento devem ser especialmente explorados, para que todos os

envolvidos tenham ciéncia das caracteristicas especificas desse investimento.

. A alocacao inicial sera reduzida, de forma a causar pouco impacto no plano, e podera ser aumentada
a medida que o grau de conhecimento do investimento aumente.

Service Level Agreement (SLA).

Considerando os termos do Codigo de Autorregulacao em Governanga de Investimentos da Abraap, sera
utilizado Service Level Agreemente (SLA) para estabelecer compromissos e expectativas de resultado junto
aos gestores de fundos de investimentos aplicados via carteira propria.

O SLA é um compromisso assumido por um prestador de servicos perante um cliente. Este compromisso
descreve o servico, os niveis de qualidade que devem ser garantidos, as responsabilidades das partes e
eventuais compensagoes quando os niveis de qualidade nao forem atingidos.

No caso da Celos os gestores de fundo que forem selecionados de acordo com as caracteristicas do topico
anterior deverao assinar o SLA, se forem gestores de fundos exclusivos; ou tomar conhecimento para os
demais casos de fundos.

Monitoramento dos investimentos.

Os investimentos devem ser objeto de monitoramento continuo, com o objetivo de avaliar seu desempenho
e gerenciar seus riscos. O monitoramento dos investimentos ocorre com a periddica avaliagao dos
investimentos que ja foram realizados, o que pode culminar em agoes e estratégias para preservacao da
carteira.

E recomendavel a realizacdo de reunides periddicas de monitoramento com os gestores dos fundos de
investimento liquidos e representantes dos ativos de crédito privado (estoque) aplicados pelas carteiras da
Celos.

De modo geral, o monitoramento ocorre através dos seguintes relatérios, que congregam as principais
informacgodes relacionadas com risco, desempenho e comparag¢ao dos investimentos:

. Relatdrio mensal de investimentos.

. Relatdrio mensal de compliance.

. Relatdrio mensal de enquadramento dos investimentos.
. Relatdrio mensal de fundos liquidos.

. Relatério mensal de mercado - overview.
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. Relatdrio mensal de crédito e fundos iliquidos.

. Relatoério trimestral da Celesc.

Além do report envolvendo o monitoramento dos investimentos, cabe a Celos participar das Assembleias
Ordinarias e Extraordinarias dos Fundos de Investimentos aplicados, com objetivo de emitir suas
manifestacoes perante os itens de pauta. No caso de fundos abertos esta diretriz é para os fundos em que
a Celos detenha mais de 25% do patrimonio deste fundo.

Diretrizes aplicaveis no monitoramento dos investimentos.

Dentre outros elementos que devem ser considerados no monitoramento, é recomendavel atentar para os
seguintes aspectos:

Desempenho em relacao ao benchmark, considerando-se o horizonte de investimento.

Desempenho em relacao aos principais concorrentes ou a ativos similares.

Grau de utilizacao dos limites de risco pré-estabelecidos.

Monitoramento do rating e das garantias.

Alteragbes qualitativas no ativo, emissor, administrador ou gestor.

Alteragoes nos niveis de exposicao a riscos e estratégias de alocagao.

Qualidade dos relatérios divulgados, ocorréncia de fatos relevantes, atendimento, prazos e cumprimento
contratual.

Aderéncia a Politica de Investimentos do plano.

Transparéncia e aspectos de reputacao.

Custos envolvidos com o gestor.

E recomendada uma reavaliacdo do gestor sempre que uma das trés situacdes abaixo for atingida:

. Desempenho: quando no acompanhamento mensal, especialmente pelo relatério de fundos liquidos,
for verificado que o desempenho do fundo tenha apresentado resultado significativamente abaixo
do objetivo do mandato ou de seus principais concorrentes.

. Mudanca da equipe chave: saida de pessoas diretamente responsaveis pela gestao do fundo.

. Imagem: eventos nao relacionados com rentabilidade, mas que podem gerar riscos para a imagem
da Celos ou mesmo expectativas de resultados negativos futuros.

3.1 Responsabilidade, mandato e alcadas.

Fundamentacao: Resolucido PREVIC n° 23/2023, Art. 212, Inciso VI, item f'; Resolucdo CMN n° 4.994 (alterada pela Resolucdo CMN
n® 5.202/25), Art. 7, § 1°.

No processo de investimentos da Celos existem alcadas decisdrias e responsabilidades individuais. As
alcadas decisorias compreendem a responsabilidade de cada 6rgao ou divisao dentro do processo de
investimento da Celos, enquanto as responsabilidades individuais compreendem as responsabilidades de
cada pessoa dentro desses 6rgaos.
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De forma genérica, é importante destacar que todos que participam do processo decisério,

independentemente do nivel de participagao e responsabilidade, devem basear suas agoes nos seguintes
principios:

Racionalidade: todas as agoes, analises, recomendacdes, decisoes, etc., devem conter justificativas
plausiveis, tanto quando forem no sentido de fazer como também no sentido de deixar de fazer.
Essas justificativas englobam a ponderagao do risco, do retorno e da liquidez dos investimentos e
estratégias propostas.

Diligéncia: todas as agoes, analises, recomendacgoes, decisoes, etc., devem ser feitas com base em
padroes razoaveis, ponderados e justos para um homem médio, ou seja, com o bom senso e cuidado
que seriam empregados no trato da coisa particular. Auxiliam na diligéncia a manutengao de critérios
objetivos e comuns para selecao de prestadores.

Transparéncia: as informacoes relacionadas com as agoes, analises, recomendagoes, decisoes, etc.,
devem ser difundidas entre os envolvidos no processo de investimento, segundo as algadas e
competéncias individuais. Deve ser mantido registro das decisoes que foram tomadas e o
embasamento técnico que subsidiou tal decisao para recuperagao posterior.

Conservadorismo: todas as agoes, analises, recomendacoes, decisoes, etc., devem ser feitas de forma
conservadora. Isso se traduz da seguinte maneira: ndao basta avaliar o risco do investimento; é
necessario, apds avaliar e conhecer o risco, ponderar dentre as op¢oes disponiveis e escolher a que
ofereca o melhor par risco/retorno. Eliminar todo o risco é impossivel, portanto, é conservador
também tomar as cautelas necessarias frente a escolha que foi feita.

Assim, considerando essa base preliminar e comum a todos, temos abaixo as seguintes al¢adas, que

decorrem também da tabela demonstrada no tépico 2 desta Politica, onde se demonstravam os processos

de aprovacgao de investimentos:

Alcadas do processo de investimento

Mandato Analise Técnica Recomendacao Aprovacao
Renda Fixa DI/ Liquidez* gIIEHC'\é AETQ DEX - nominal
Renda Fixa Ativa? GEIN AETQ DEX - nominal
GECC =
GEIN
Renda Fixa Crédito Privado (Estoque) GECC COl DEX - nominal
Juridico
GEIN
Renda Fixa Crédito Privado (Novos) GECC COl DEX - nominal
Juridico
Titulos Publicos HtM GEIN AETQ DEX - nominal
GECC =
Renda Variavel g:lc'\é AETQ DEX - nominal
Renda Variavel Ativa2 GEIN AETQ DEX - nominal
GECC =
GEIN
Renda Variavel Carteira Propria GECC col DEX - nominal
Juridico
. GEIN .
Multimercado Estruturado GECC AETQ DEX - nominal

Ata COD 19-2025 - Politica de Investimentos

Pagina 26 de 43




9 celos

Long Biased (G;ECI\CI AETQ DEX - nominal
GEIN

Fundos de Participagao (FIP) GECC col DEX - nominal

Juridico

Fundos Imobiliarios (FII) GEIN AETQ DEX - nominal
GECC =

Investimento no Exterior GEIN AETQ DEX - nominal
GECC =

Operacgoes com participantes® GEIN Conforme regulamento / DAF

Investimentos enquadrados no processo

simplificado que ultrapassem o percentual

estabelecido na coluna “% Limite” da tabela GEIN

“Processo de Investimentos” GECC COl DEX - nominal

Constituicao de Fundos exclusivos Juridico

Fundos com caréncia superior a 180 dias ou

fechados para resgate

Investimento financeiro que represente mais de 5% GEIN

dos recursos garantidores do plano ou GECC COl e DEX COD - nominal

Investimentos em imoveis (carteira propria) Juridico

L E importante lembrar que nos casos de movimentacdes em fundos abertos com mandatos de Renda Fixa
DI / Liquidez e Renda Fixa Ativa, desde que para atendimento a necessidade ou disponibilidade de
caixa/liquidez do Plano, a aprovagao necessaria € apenas para a primeira aplicagao, sendo que suas
movimentacdes posteriores decorrem dos fluxos de caixa realizados pela tesouraria da Celos ou
reinvestimentos. Tendo em vista que as movimentacdes nestes mandatos costumam ter carater transitério,
até que os respectivos recursos sejam alocados em outros investimentos elegiveis, nao se torna necessaria
aprovacao para cada nova movimentacao realizada.

2 No caso de Titulos Publicos e ETFs ou BDR de ETFs de renda fixa ou renda varidvel, enquadrados nos
mandatos Renda Fixa Ativa e a Renda Variavel Ativa, por exigir celeridade, os relatorios de analise técnica
emitidos por GEIN e GECC sao versdes simplificadas. Cabera a DEX deliberar a estratégia, considerando a
recomendacao do AETQ. Mudancas de mercado poderao resultar em novas recomendagoes do AETQ a DEX,
sem a necessidade de novos relatdrios de analise técnica. Alteragcao no preco de entrada ou saida podera
ser realizada diretamente pelo AETQ, como report posterior a DEX. Toda movimentagao realizada possuira
checagem e acompanhamento individual de Compliance. A deliberacao envolvendo essa estratégia podera
ter prazo de validade ou ser revogada a qualquer momento.

3 No caso das operacdes com participantes, ndo existem alcadas de recomendacdo e aprovacao. O processo
de concessao deve observar os requisitos estabelecidos no regulamento de empréstimos, realizado via
sistema. O processo operacional é coordenado pela GEIN. Situacdes extraordinarias (extra regulamento)
sao registradas em Processo Administrativo e analisadas/aprovadas pelo DAF.

Para além das algadas destacadas acima, que se referem a realizagao de investimentos nos diferentes
mandatos, existem outras atividades de apoio e acompanhamento, as quais tém suas al¢adas definidas

abaixo:
Alcadas de atividades de investimentos
Atividade Elaboracao Recomendacao Aprovacao
Definicao de premissas atuariais GEPR DEX CcoD
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ALM GEIN X DEX!
Politica de Investimentos anual DEX Col CcoD
Renegociagao de crédito privado na carteira prépria GEIN COl DEX
AjUIZEfmentO dg agoe?s relacionadas a}o ver)cw.nento GEIN ol DEX
antecipado de investimentos na carteira propria

Troca de gestor, admlmstrado'r ou custodiante de GEIN ol DEX
fundo fechado ou fundo exclusivo

ansﬂtuu;ao de provisdes de ativos de crédito GEIN X DEX
privado

Contratagao ou troca de prestadores de servigo que

nao sejam o gestor, administrador ou custodiante de GEIN X DEX
fundo fechado ou fundo exclusivo

Alteracao da politica dg investimento de fundo GEIN ol DEX
fechado ou fundo exclusivo

Demonstragoes financeiras de fundos investidos

(fundo fechado, exclusivo, FIP ou Fll iliquido) GEIN X DEX
Invest|mer.1tos e' Desmvestlmentos' relgaonados as GEIN ol DEX
empresas investidas por FIP ou Fll iliquido

Pagamento de despesas de investimentos

extraordinarias nos fundos exclusivos, carteira de GEIN X DAF
investimentos ou PGA

Fhecagem previa de'I’GQUISItOS / enquadramento de GECC X DEX
investimento. Compliance

Fhecagem posterior da aplicagao / resgate do GECC X DEX
investimento

Acompaphamgntf) das garantias de crédito privado GEIN X DEX
na carteira propria

Ac.ompanhamen"co da’s a.1goes judiciais de crédito GEIN X DEX
privado na carteira prdpria

Acompanhamento dos investimentos GEIN DEX
Acompanhamento do Compliance de investimentos GECC DEX
Acompanhamento dos limites de risco e matriz de GECC X DEX
risco

Acompanhamento quanto a observancia dos limites

e requisitos da Resolucao CMN 4994/2022 (alterada GECC X DEX
pela Resolugao CMN n° 5.202/25)

Revisao do regulamento de empréstimos GEIN DEX CcoD

1 0 ALM utilizado para elaboracdo da Politica de Investimentos anual é aprovado pelo COD.

Como ja destacado, considerando a responsabilidade de cada area, as pessoas que compoem essas areas

também tém responsabilidades préprias, conforme a tabela abaixo:

Responsabilidades Individuais

Geréncia de Investimentos (GEIN)

Objetivo e Responsabilidade

Gerente de Investimentos

Revisar os relatorios, analises e outros estudos que
contenham opinides, firmando assim o posicionamento
nao vinculante da GEIN.

Zelar pelo processo de investimentos, garantindo a
elaboracao e cumprimento das etapas relacionadas a

GEIN.

Analista de Investimentos

Produzir

relatérios, analises e outros estudos que
contenham opinioes com base técnica, ponderando o risco
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e retorno do investimento e apontando outros elementos
importantes para a tomada de decisao.

Acompanhar os investimentos designados, suas garantias,
acgoes judiciais e assembleias.

Geréncia de Controles e Compliance (GECC)

Objetivo e Responsabilidade

Gerente de Compliance

Revisar a checagem preliminar e posterior dos
investimentos.

Revisar o acompanhamento dos limites de risco,
enquadramento e os riscos qualitativos do processo de
investimentos.

Zelar pelo processo de investimentos, garantindo a
elaboragao e cumprimento das etapas relacionadas a
GECC.

Analista de Compliance

Realizar a checagem preliminar e posterior dos
investimentos verificando o cumprimento das normas
internas e externas.

Acompanhar os limites de risco, enquadramento e os riscos
qualitativos do processo de investimentos.

Comité de Investimentos (COI)

Objetivo e Responsabilidade

Conselheiros

Ouvir e compreender as informacdes relacionadas aos
investimentos, em especial verificando o risco e o retorno
das alternativas que se apresentam.

Emitir opinides, questionamentos e desacordos que julgar
pertinentes.

Votar pela recomendacao de realizacdo ou nao dos
investimentos apresentados.

Realizar o acompanhamento dos investimentos.

Discutir as diretrizes dos investimentos.

Diretor Financeiro

Realizar a convocagao e pautar os temas que serao
discutidos no COl.

Opinar sobre os estudos técnicos que foram realizados,
demonstrando os riscos e o retorno esperado de cada
investimento.

Votar pela recomendacao de realizacdo ou nao dos
investimentos apresentados.

Gerente de Investimentos

Realizar a relatoria dos estudos técnicos que foram
produzidos pela GEIN.

Votar pela recomendagao de realizagao ou nao dos
investimentos apresentados.

Gerente de Compliance

Realizar a relatoria dos estudos técnicos que
foram produzidos pela GECC.

Diretoria Executiva (DEX)

Objetivo e Responsabilidade

Diretor Financeiro

Realizar a relatoria dos estudos técnicos que foram
produzidos, demonstrando os riscos e o retorno esperado
de cada investimento.
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Demonstrar as discussdes que ocorreram no COIl, se for o
caso.

Votar pela realizagao ou nao do investimento.

Demais Diretores

Ouvir e compreender as informagdes relacionadas aos
investimentos, em especial verificando o risco e o retorno
das alternativas que se apresentam.

Emitir opinides, questionamentos e desacordos que julgar
pertinentes.

Votar pela realizagdo ou nao dos investimentos
apresentados.

Discutir as diretrizes dos investimentos.

Conselho Deliberativo (COD)

Objetivo e Responsabilidade

Presidente do Conselho Deliberativo

Pautar os temas relacionados a investimentos

Conselheiros

Ouvir e compreender as informacdes relacionadas aos
investimentos, em especial verificando o risco e o retorno
das alternativas que se apresentam.

Emitir opinides, questionamentos e desacordos que julgar
pertinentes.

Votar pela realizaggo ou nao dos investimentos
apresentados.

Aprovar as diretrizes dos investimentos.

Conselho Fiscal (COF)

Objetivo e Responsabilidade

Presidente do Conselho Fiscal

Pautar os temas relacionados a investimentos

Conselheiros

Verificar que a aplicagdo dos recursos esta em
conformidade com a regulamentacao aplicavel.

Emitir opinides, questionamentos e desacordos que julgar
pertinentes.

Qualificado (AETQ)

Administrador Estatutario Tecnicamente

Objetivo e Responsabilidade

Principal responsavel pela gestdao dos investimentos da
EFPC.

Responsavel pela prestacao de contas aos participantes,
assistidos, patrocinadores e instituidores a respeito da
gestao dos investimentos.

AETQ
Emite recomendac¢ao dos investimentos enquadrados no
Processo Simplificado.
Emite parecer quando demandado, referente a gestao de
investimentos.

Administrador Responsavel pela . -
= . R n
Gestio de Riscos (ARGR) Objetivo e Responsabilidade

Participa nos processos de analise de investimentos, ao
realizar a avaliagao prévia dos riscos das operagoes, como

ARGR membro da Diretoria Executiva.

Responsavel pela identificacao, analise, avaliacao,
controle, monitoramento e comunicacdo a alta
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administracao dos niveis de exposicao aos riscos das
carteiras de investimentos.

Responsavel pela disseminacao dos principios de gestao
de riscos por toda a EFPC.

Emite parecer quando demandado, referente a gestao de
riscos.

As atribuicdes dos Orgdos Estatutarios da Celos também estdo contidas nos Regimentos Internos dos
mesmos, prevalecendo o disposto na Politica de Investimentos, na hipotese de conflito com aquelas
normas.

3.2 AETQ

Fundamentacao: Resolucao CMN n°® 4.994 (alterada pela Resolucao CMN n® 5.202/25), Art. 8.

O administrador estatutario tecnicamente qualificado (AETQ) é principal responsavel pela gestao, alocacao,
supervisao e acompanhamento dos recursos garantidores do plano de beneficios, sem prejuizo da
solidariedade de todos os Diretores na conducao desse processo.

A atribuicao de AETQ cabera ao Diretor Administrativo Financeiro (DAF) em exercicio.

3.3 Administrador responsavel pela gestao de riscos

Fundamentacao: Resolucao CMN n°® 4.661 (alterada pela Resolucao CMN n® 5.202/25), Art. 9.

A atribuicao de Administrador Responsavel pela Gestao de Riscos (ARGR) cabera ao Diretor Presidente em
exercicio.

3.4 Capacidade técnica e mitigacao de potenciais conflitos de interesse

Fundamentac3o: Resolucdo PREVIC n° 23/2023, Art. 212, Inciso VI, item ‘g’; Resolucdo CMN n° 4.994 (alterada pela Resolucdo CMN
n° 5.202/25), Art. 12, paragrafo Unico.

A capacidade técnica dos conselheiros, diretores ou profissionais da Celos se dara através de uma das
seguintes certificacdes:

LISTA DE CERTIFICACOES ADMITIDAS

Cargo ou fungao na EFPC Emissor Certificado
ANBIMA CPA-20, CEA, CFG, CGE e CGA
AETQ, membros do comité de|ANCORD AAl
investimentos, do comité de riscos e APIMEC CNPI, CNPI-P, CGRPF-I

profissionais da EFPC diretamente

relacionados com a aplicagao de CFASB CFA
recursos. FGV FGV - Previdéncia Complementar
ICSS Profissional de Investimentos e PGI
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PLANEJAR CFP

ANBIMA CPA-20, CEA, CFG, CGE e CGA

ANCORD AAl

APIMEC CNPI, CNPI-P, CGRPF-I e CGRPF-A
Membros da diretoria executiva, | CFASB CFA

membros do conselho deliberativo e FGV FGV - Previdéncia Complementar

membros do conselho fiscal, ARGR.
IBGC IBGC Conselheiros

Profissional de Investimentos, PGl e

ICS5 Administradores em Geral

PLANEJAR CFP

No caso da Celos, a equipe técnica diretamente relacionada com a aplicagao de recursos sao os analistas
de investimentos e o gerente de investimentos, o analista de Compliance dedicado ao acompanhamento
dos investimentos e o gerente de Compliance. Também podera haver a participacao de outros profissionais,
como juridico e atuario interno. Demais participantes do processo fazem parte dos Orgos Estatuarios e
consultorias, conforme atribuicdes.

Essa lista de certificagoes apresentada é compativel com o disposto na Portaria Previc n® 1.044, de 21 de
novembro de 2023. Caso a Previc venha a atualizar o conteldo da referida norma, alterando assim as
certificacoes legalmente aceitas, devera ser considerada automaticamente atualizada a presente lista.

O controle posterior das certificacoes sera realizado pela Geréncia de Estratégia e Governanca, que mantera
registro das datas de certificacao e validade das mesmas.

No que tange a contratacao de prestador de servigo para assessorar o processo decisério de investimentos,
recomenda-se observar 0s seguintes pontos para averiguacao da capacidade técnica:

Consultoria de investimentos

Selecao Monitoramento
- Registro na CVM. - Qualidade do atendimento.
- Isencao. - Eficiéncia operacional.
- Estrutura fisica e computacional. - Cumprimento contratual.
- Qualificagao técnica e experiéncia da equipe. - Atendimento as demandas.
- Portfélio de produtos e servigos. - Cumprimento das normas aplicaveis.
- Politica de Seguranga da Informacao. - Observancia de prazos.
- Cédigo de Etica e Conduta. - Transparéncia.
- Sécios nao participem do capital de empresas de - Custos.
administracao, gestao ou distribuicao.

Para outros prestadores:

Registro do prestador no respectivo érgao de controle (OAB, CVM ou BCB).

Experiéncia no setor de EFPCs.

Patrimonio de terceiros sob assessoria, caso aplicavel.

A
B
C. Numero de Clientes EFPCs.
D
E

Tamanho e formagao da equipe.
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F. Adesao a acordos de autorregulacao, caso aplicavel.

Neste propdsito, os contratos firmados com prestadores de servicos, bem como a selecao de tais
prestadores, irao incorporar critérios e checagens que visem a mitigacao de conflitos de interesses.

No ambito destes critérios e checagens, a Entidade buscara analisar a isencao de seus prestadores de
servico, atentando-se, em especial, para 0s seguintes casos:

e Potenciais conflitos de interesse de alocadores, seja por alocacao em produtos da prdpria casa, em
produtos de casas associadas ou por opacidade das informacdes relacionadas a reversao de
“rebates”;

e Potenciais conflitos de interesse de consultores de investimentos, em especial no que tange a
selecao de produtos, sendo definitivamente inaceitavel que os produtos selecionados gerem
qualquer espécie de vantagem para o consultor;

e Potenciais conflitos de interesse no monitoramento, em especial quando houver estimulos para
que o autor do monitoramento nao reporte eventuais problemas;

e Potenciais conflitos de interesses de gestores, sobretudo quando da alocacao em produtos
estruturados e/ou distribuidos pela propria casa ou empresa associada.

O controle posterior da capacidade técnica desses prestadores apds sua contratagao se da, precipuamente
pelo acompanhamento do trabalho desenvolvido. Pontualmente, sempre que for considerado necessario,
sera realizada a solicitacao da atualizacao das informacdes anteriores.

No que tange ao conflito de interesses em potencial, para fins desta politica, caracterizam eventos de
potenciais conflitos de interesse, especialmente, mas nao se limitando, em casos de:

. Situagoes de relacionamentos préximos com pessoas fisicas ou juridicas que tenham interesses em
decisdes ou informacgoes confidenciais da entidade ou seus patrocinadores;

. Exercicio de atividades incompativeis com as atribuicdes do cargo ou fungao, ou a favor de terceiros,
em detrimento aos objetivos da entidade;

. Divulgar ou fazer uso de informacdes privilegiadas obtidas em fungao do cargo ou das atividades
exercidas;
. Atuar, direta ou indiretamente, em favor de interesses proprios ou de terceiros perante 6rgao

regulador ou fiscalizador em razao do exercicio do cargo.

A Celos adota medidas para prevenir, identificar e tratar situagoes de conflito de interesses que possam
comprometer a imparcialidade das decisoes de investimento, em alinhamento com a Resolu¢ao PREVIC n°®
23/2023 e atualizagoes. Os diretores, membros dos conselhos estatutarios e profissionais devem aderir ao
Cédigo de Conduta Etica da Celos.

Deverao ser adotados os seguintes cuidados:

A. A Celos fica vedada de realizar qualquer negdcio com seus diretores, membros dos conselhos estatutarios e
profissionais, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros.

B. Os diretores, membros dos conselhos estatutarios e profissionais deverao declarar-se em conflito sempre que
existirem elementos que possam gerar incerteza sobre sua imparcialidade e a idoneidade do processo, bem
como haja o envolvimento de parentes até segundo grau na contraparte do negoécio.
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C No momento da analise de investimentos devera ser avaliado o potencial conflito de interesse envolvendo o
ativo e os prestadores externos, especialmente se a proposta de investimento possui algum
intermediador/estruturador. Essa informagao devera constar no relatério de investimentos ou Compliance e,
embora nao seja restritiva da realizacao de aplicagdes, deve ser ponderada no momento da decisao.

D. No caso do Fundo de Investimento possuir distribuidor que nao seja do conglomerado econémico do
Administrador ou Gestor, como nos casos de Agente Auténomo de Investimentos (AAl), € necessaria realizar a
prévia checagem de Compliance deste prestador, com especial foco a situagées de potencial conflito de
interesses. Na existéncia de alternativas de distribuidor ou diferentes subclasses, deve ser analisada se ha
diferenciacao no custo e, caso existente, deve ser sugerida a aplicagao na alternativa mais barata, a menos que

haja justificativa.

Em caso de conflito declarado, o agente deve abster-se de participar da discussao, decisao, aprovagao ou
recomendacao relativa a matéria em questao, com registro a ser realizado em relatério técnico ou ata,
pela parte envolvida no momento da ciéncia. O membro de diretoria ou conselho deliberativo deve
formalizar ao conselho deliberativo a existéncia de qualquer potencial conflito de interesse quando da
selecao de prestador de servigo, especialmente de administracao de carteiras de valores mobiliarios.

A Celos reafirma seu compromisso com a integridade na gestao dos investimentos dos planos de beneficios,
assegurando que os processos decisérios sejam pautados pela objetividade, com foco no interesse exclusivo
dos participantes e assistidos, e com estrita observancia as normas regulatérias e a politica de
investimentos.

3.5 Prestadores de servicos relacionados com a gestao de investimentos

A contratacao de prestadores dos servicos relacionados abaixo, bem como o monitoramento e a avaliacao
posterior a concretizacao da contratacao, devem seguir os parametros descritos a seguir:

Administrador.

Fundamentacao: Resolucdo PREVIC n° 23/2023, Art. 212, Inciso VII, itens ‘C’ e ‘g’; Resolucdo CMN n°® 4.994 (alterada pela Resolucao
CMN n° 5.202/25), Art. 12, paragrafo Unico.

Para a selecao de administrador de carteiras de valores mobiliarios e de fundos de investimentos (em
especial aos fundos exclusivos ou fechados) recomenda-se considerar os seguintes aspectos:

Administracao fiduciaria

Selecao Monitoramento
- Registro na CVM. - Aspectos de reputacao.
- Critérios que visem a impessoalidade, concorréncia e - Qualidade do atendimento.

transparéncia. A .
- Eficiéncia operacional.

- Estrutura, qualificagdo técnica e experiéncia dos .
L - Cumprimento contratual.

profissionais.

. . - Atendimento as demandas.

- Definicao clara do escopo do servico.

- Politica de divulgacao de informagoes. (AT €25 oS Pk

- Observancia de prazos.
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- Politica de Gestao de Riscos e Controles Internos. - Transparéncia.

- Verificar se possui adesao a algum coédigo de - Custos.

autorregulacao e/ou codigos de ética e conduta. .
- Comparativo com concorrentes.

- Manual de precificagao.

- Risco de imagem (reputacgao).

- Segregacao de Atividades.

- Preco.

3.6 Metodologia de precificacdo dos ativos

Fundamentacdo: Resolucdo PREVIC n° 23/2023, Art. 212, Inciso VI, item ‘a’.

O aprecamento dos ativos, independentemente da modalidade, sera realizado pelo custodiante ou
administrador contratado pela Celos ou pelo administrador dos fundos de investimento alocados. Tal
aprecamento deverd observar sempre que possivel 0s precos negociados no mercado, ou, na auséncia
destes precos, em manual de precificacao que detalhe a forma metodoldgica e as fontes de dados.

Dessa forma, pode-se estabelecer que esse aprecamento estara sujeito aos seguintes pontos:
. Metodologia: conforme manual disponibilizado pelo agente custodiante ou administrador.

. Fontes: dados divulgados por institui¢oes reconhecidas por sua atuacao no mercado de capitais
brasileiro. No caso de ativos com baixa liquidez, permite-se o uso de estudos especificos.

. Modalidade: preferencialmente os ativos serao marcados a mercado. No caso especifico de titulos
mantidos até o vencimento, e conforme a legislacao aplicavel, podera ser utilizada a marcagao na
curva.

Adicionalmente, sera realizado um comparativo entre o aprecamento realizado pelo custodiante ou
administrador contratado pela Celos contra um apregamento gerencial realizado por consultoria, gerando
analise critica sobre os valores calculados.

3.7 Avaliacao de riscos de investimento

Fundamentacdo: Resolucdo PREVIC n° 23/2023, Art. 212, Inciso VII, item ‘b’; Resolucdo CMN n° 4.994 (alterada pela Resolucdo CMN
n® 5.202/25), Capitulo Il, Secao ll.

A gestao de riscos da Celos sera executada de acordo com as normas abaixo, respeitando-se a complexidade
e a relevancia das operagoes para a entidade, bem como as al¢adas de decisao e acompanhamento:
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Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado sera feito através de duas ferramentas estatisticas: o Value-at-
Risk e o Stress Test.

O Value-at-Risk (também chamado VaR) estima qual a perda maxima esperada da carteira nas condigoes
atuais de mercado durante um periodo de tempo. Para realizar essa estimativa, que conta com um intervalo
de confianga, € preciso avaliar os dados histéricos de volatilidade dos ativos presentes na carteira.

No caso da Celos, para efetuar o calculo do VaR é utilizada metodologia paramétrica, com método de
calculo de volatilidade EWMA com lambda 0,94, com intervalo de confianca de 95% e horizonte temporal
de 21 dias uteis.

Considerando esses parametros de calculo, o controle do VaR deve obedecer aos seguintes limites por

mandato:

Mandato Limite

Renda Fixa DI/ Liquidez 0,50%
Renda Fixa Ativa 6%
Renda Fixa Crédito Privado (Estoque) N.a.

Renda Fixa Crédito Privado (Novos Investimentos) 3,50%
Titulos Publicos HtM 2%
Renda Variavel 20%
Renda Variavel Ativa 20%
Renda Variavel Carteira Propria N.a.
Multimercado Estruturado 8%
Long Biased 15%
Fundos de Participagao (FIP) N.a.
Fundos Imobiliarios (FII) N.a.
Investimento no Exterior 15%
Plano 6%

Ja o Stress Test avalia a extensao das perdas na hipdtese de ocorréncia de cenarios especificos, ou seja,
nao mais nas condigoes atuais, mas sim em simulacdes baseadas em premissas do que poderia acontecer
com as variaveis do mercado.

Para embasar essas simulagoes sao utilizados dados histéricos do mercado e projecdes futuras de variaveis
adversas, de modo a verificar como a carteira se comportaria nos movimentos do mercado.

Sem prejuizo de outras simulagdes de valor futuro com cenarios diversos, o controle de analise de stress
sera feito com base nos seguintes parametros:

e Cenario: B3

e Periodicidade: mensal

O modelo adotado para as analises de stress € realizado por meio do calculo do valor a mercado da carteira,
considerando o cenario atipico de mercado e a estimativa de perda que ele pode gerar.
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Nao existem limites relativos a esse controle uma vez que os cenarios utilizados sao meramente
prospectivos, ou seja, nao implicam, necessariamente, em possibilidade de perda. O acompanhamento
serve apenas para que os administradores possam conhecer o comportamento da carteira e com isso
balancear melhor as exposicoes.

Cabe apontar que as duas metodologias acima, apesar de seguras, estao sujeitas a imprecisoes tipicas de
modelos estatisticos frente a situagoes anormais de mercado, o que pode gerar divergéncias entre o que se
espera e o que efetivamente é observado no mercado.

Ademais, além das duas metodologias acima, a Celos acompanhara e divulgara também os seguintes
indicadores relacionados a risco de mercado:

Indicador de Mercado Parametro

Objetivo: resultado positivo

Atendimento da Meta Atuarial (ATM) Alto: quanto maior, melhor

Baixo: resultado negativo

Objetivo: Acima de 0% - Retorno maior que risco de mercado (CDI)
Alto: Quanto maior, melhor

Baixo: menor que 0% — Retorno menor que risco de mercado (CDI)
Objetivo: Acima de 0% - Retorno maior que o mercado (Ibovespa)
Alto: Quanto maior, melhor

Baixo: menor que 0% - Retorno menor que o mercado (Ibovespa)
Objetivo: Acima de 0% - Cupom TP HtM maior que a meta

TIR carteira TP HtM versus meta atuarial | Alto: Quanto maior, melhor

Baixo: menor que 0% - Cupom TP HtM menor que a meta

indice de Sharpe - Fundos Multimercado
Estruturado

Alfa sobre Ibovespa - Fundos de Renda
Variavel

Monitoramento e Providéncias

Em razao de a gestao dos fundos que serao monitorados de acordo com os controles e limites aqui
estabelecidos ser terceirizada, é necessario observar que eventuais descumprimentos de limite devem:

3 Ser analisados em relacao ao contexto de mercado a época do rompimento;

3 Ser analisados em relacao a postura do gestor, especialmente no que tange ao fato gerador de tal
rompimento: se posicionamento ativo por parte do gestor ou se situacao atipica de mercado;

3 Ser avaliados em contexto mais amplo, considerando-se a carteira total de investimentos, e
potenciais impactos nessa carteira.

Nesse sentido, o tratamento dado a cada eventual rompimento de limite depende das analises acima, assim
como as providéncias a serem tomadas, sendo certo que nao existe obrigatoriedade, a priori, de zeragem
e/ou reducao de exposicao e nem mesmo de interrupgao das operagoes.

Risco de Crédito

Fundamentacdo: Resolucdo PREVIC n° 23/2023, Art. 212, Inciso VII, item ‘b’; Resolucdo CMN n° 4.994 (alterada pela Resolucdo CMN
n°® 5.202/25), Art. 10, & 2°; Art. 26, & 1°, Inciso I, § 2° e § 6°.

Ata COD 19-2025 - Politica de Investimentos
Pagina 37 de 43



9 celos

O risco de crédito é aquele que esta diretamente relacionado a capacidade de uma determinada contraparte
honrar seus compromissos, ou seja, € a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao nao
cumprimento de obrigagoes por parte do tomador do crédito.

Esse risco pode impactar a carteira através da diminuicao do valor de determinado titulo em funcao da
piora da percepgao sobre o risco ou através da perda do valor investido e dos juros.

Tendo em vista que o risco de crédito esta também relacionado ao risco de liquidez decorrente das
caracteristicas desse tipo de investimento, a gestao se da primordialmente pelos cuidados na selegao.

Nesse sentido, a Celos observara os requisitos descritos nesta Politica de Investimentos para aquisicao de
créditos privados.

Para aquisicao de novos ativos de créditos pela carteira prépria ou por Fundos de Investimento Exclusivo
sera necessaria a existéncia de rating minimo, da emissao ou do emissor, de uma das seguintes agéncias:

TABELA DE RATINGS
Faixa Fitch S&P Moody’s Grau
1 AAA (bra) brAAA AAA.br
AA+ (bra) brAA+ Aal.br
2 AA (bra) brAA Aa2.br
AA- (bra) brAA- Aa3.br Investimento
A+ (bra) brA+ Al.br
3 A (bra) brA A2.br
A- (bra) brA- A3.br

Uma vez realizada a aquisicao, todos os créditos em carteira prépria devem ser acompanhados através de
relatérios mensais internos.

Adicionalmente ao relatério mencionado acima, poderao ser utilizados relatérios externos produzidos por
consultoria independente para a avaliacao dos créditos indiretamente investidos pela fundacao através de
fundos de investimentos.

Constatado algum inadimplemento através do acompanhamento acima devera ser iniciado o
provisionamento do ativo, de acordo com os seguintes critérios (Art. 199, Res. PREVIC 23/2023):

% Provisionamento Dias de atraso

01% Entre 31 e 60 dias

05% Entre 61 e 90 dias

10% Entre 91 e 120 dias

25% Entre 121 e 180 dias

50% Entre 181 e 240 dias

75% Entre 241 e 360 dias

100% Superior a 361 dias
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Por fim, além das duas metodologias acima, a Celos acompanhara e divulgara também os seguintes
indicadores relacionados a risco de crédito:

Indicador de Crédito Parametro

Objetivo: abaixo de 2%
Alto: acima de 3% - Elevado valor em risco de perda
Baixo: até 1% — Baixo valor em risco de perda

Valor em Risco em Ativos de Créditos
Privados

Além dos controles ja explicitados, a Entidade atentara para eventuais excessivas concentragées em
determinados emissores e/ou em setores especificos da economia, 0 que sera monitorado, apesar de nao
existir um limite estabelecido.

Risco de Liquidez

O risco de liquidez envolve o descasamento entre o fluxo do ativo e do passivo do Plano, ou seja, significa
a situagao em que o Plano, mesmo solvente, nao possui ativos com liquidez suficiente para fazer frente as
necessidades de caixa.

Nesse sentido, o controle do risco de liquidez acontecera através do estudo de ALM e subsidiario relatério
de acompanhamento de liquidez, com periodicidade minima anual, onde devem ser realizadas projegoes
conservadoras, considerando possiveis contingéncias do passivo, quanto a sua capacidade de pagamento
de beneficios no horizonte dos préximos anos.

Para um gerenciamento de menor prazo, é realizado acompanhado das proje¢oes de fluxo de entradas e
saidas do caixa juntamente com a tesouraria da Celos, de modo a organizar o caixa em curto prazo, com
horizonte, preferencialmente, mensal.

Por fim, além das duas metodologias acima, a Celos acompanhara e divulgara também os seguintes
indicadores relacionados a risco de liquidez:

Indicador de Liquidez Parametro

Objetivo: acima de 1

{ndice de solvéncia (IS) Alto: acima de 1,1 - superavit

Baixo: abaixo de 0,9 - déficit

Objetivo: Duration Passivo superior a Duration Ativo entre 2 e 6 anos.
{ndice de Descasamento de Duracio (DD) | Alto: Duration Passivo superior Duration Ativo
Baixo: Duration Ativo superior Duration Passivo
Objetivo: abaixo de 10%

Dependéncia do Patrocinador (DP) Alto: acima 20% - elevada dependéncia

Baixo: abaixo 5% - baixa dependéncia
Objetivo: acima de 3

{ndice de Liquidez Amplo (ILA) Alto: 5 - elevada liquidez

Baixo: 1 - baixa liquidez

Risco Operacional

O Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou
inadequacao de processos internos, pessoas e sistemas.

A mitigacao desse risco ocorre através da manuten¢ao de procedimentos operacionais adequados e
aderentes as melhores praticas do mercado, de modo que o processo de investimento esteja corretamente
mapeado. Esses procedimentos operacionais também devem passar por revisdes periddicas e auditorias.
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Além disso, outro ponto importante para mitigar o risco operacional é a manutencao de um plano de
atualizagao e qualificacao dos colaboradores da Celos, que devem também atender aos requisitos de
certificacao descritos nessa politica e na legislacao pertinente ao tema.

Risco Legal

O risco legal esta relacionado a nao conformidade com normativos internos e externos, podendo gerar
perdas financeiras decorrentes, processos judiciais ou eventuais questionamentos. O controle dos riscos
dessa natureza que incidem sobre investimentos, sera feito através da emissao de parecer juridico e
relatorio de Compliance prévio a aplicacao, conforme for o caso pedido pelo mandato a que se referir o
investimento.

Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja contaminado por
eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa.

Para o monitoramento desse risco sera calculado o VaR e Stress Test da carteira consolidada conforme
parametros ja estabelecidos anteriormente, de modo a acompanhar o comportamento dos ativos tanto sob
as condicoes atuais quanto sob cenarios de maior volatilidade.

Risco relacionado a Sustentabilidade e Imagem

Fundamentacao: Resolucdo PREVIC n°® 23/2023, Art. 212, Inciso VI;

Os principios relacionados a sustentabilidade podem ser monitorados através dos fatores ASG (Ambiental,
Social e Governanca), os quais designam as dimensoes ndo financeiras associadas a sustentabilidade que devem
ser utilizadas na andlise de investimentos, abrangendo os componentes ambientais, sociais e de governanga.

As dimensoes ambiental, social e de governanca podem considerar, na visao macro, entre outros, 0s
seguintes aspectos:

) Aspectos sociais: fatores e condi¢oes relacionados aos direitos e garantias fundamentais, a
promocao da equidade e a melhoria do bem-estar coletivo;

) Aspectos ambientais: fatores e condicoes associados a conservacao e ao uso responsavel dos
recursos naturais, a protecao dos ecossistemas, ao processo de transicao para uma economia
de baixo carbono e a exposicao a eventos climaticos extremos ou a alteragdes ambientais de
longo prazo relacionadas a mudancas em padrdes climaticos;

) Aspectos de governanga, subdivididos nas seguintes vertentes:

] Estruturas de governanca: fatores e condicoes relacionados a estrutura e aos processos
de tomada de decisao, a transparéncia, ao controle interno e a prevencao e tratamento
de conflitos de interesse; e

" Integridade: fatores e condicOes relativos a observancia de principios éticos, ao
cumprimento de normas de probidade, a prevencao de fraudes, desvios de conduta e
praticas de corrupgao.
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A Celos esta em processo de desenvolvimento de ferramenta para determinagao da materialidade e
relevancia dos fatores de sustentabilidade econdmica, ambiental e social. Neste interim, aspectos ASG
considerados como relevantes foram incorporados na analise prévia ao investimento, de acordo com as
diretrizes de cada mandato. Estes aspectos também farao parte da rotina de controle e monitoramento dos
investimentos.

Em conjunto com os gestores responsaveis pelas alocagdes, a governanca interna acompanhara a evolugao
dessas praticas, revisando as diretrizes de acordo com o desenvolvimento do mercado e da regulamentagao.

3.8 Controles internos e Compliance

Fundamentacao: Resolucdo PREVIC n° 23/2023, Art. 212, Inciso VI, item ‘d’; Resolucdo CMN n° 4.994 (alterada pela Resolucdo CMN
n°®5.202/25), Art. 4, Inciso IV e Art. 7, 8§ 1° e § 2°,

A Celos realiza 0 acompanhamento, controle e gerenciamento de seus riscos e limites de alocagao através
dos seguintes relatérios:

Controles internos

Relatdério mensal de investimentos produzido pela GEIN.

Relatério mensal de compliance produzido pela GECC.

Relatdério mensal de enquadramento e limites produzido pela consultoria externa.

Nesses relatérios sao apresentados os limites, os riscos e os requisitos dos investimentos, segundo
estabelecidos na Resolugao do CMN n° 4.661/2018 (alterada pela Resolucao CMN n® 5.202/25). Também
sao apresentados os apontamentos do Compliance no monitoramento das carteiras de investimentos.

A partir desses relatérios sao realizadas apresentagoes aos 6rgaos estatutarios e comités, como COI, DEX,
COD e COF, onde sao produzidas recomendagbes e decisdes sobre o andamento dos investimentos,
retroalimentando o processo de decisao e analise.

Adicionalmente, é importante destacar que aplicagoes iniciais em Fundos de Investimentos e aquisicao de
novos ativos de crédito privado sao validadas previamente pelo administrador ou custodiante da Celos
quanto a sua aderéncia com a politica de investimentos e as legislagdes aplicaveis.

Uso de derivativos

Fundamentacdo: Resolucdo PREVIC n°® 23/2023, Art. 212, Inciso V; Resolucao CMN n° 4.994 (alterada pela Resolucdo CMN n®
5.202/25), Capitulo VIII.

No caso de derivativos, especificamente, as operagoes sao permitidas, desde que respeitados os limites,
restricoes e demais condi¢oes estabelecidas pela Resolugao CMN n° 4.994/2022 (alterada pela Resolugao
CMN n® 5.202/25).

O controle de exposicao sera através do monitoramento dos niveis de margem requerida como garantia de
operagoes e das despesas com a compra de opgdes.
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O controle da exposicao em derivativos deve ser realizado individualmente por veiculo de investimento,
todos os meses, e apresentado no relatério mensal de Compliance.

No caso de Fundo de Investimento, cabe ao Gestor a definicao dos objetivos para utilizagao de derivativos.
Ja para aplicagao via carteira propria, cabe a prévia discussao no processo decisorio do investimento, com
o0 registro do objetivo para utilizacao desta estratégia, desde que tais operacdes observem
cumulativamente, os seguintes critérios:

. Observancia dos quesitos legais;

. Analise prévia de cenarios, riscos e impactos na carteira, considerando-se a posicao isoladamente e
em conjunto com ativos da carteira.

3.9 Avaliacao de perdas

A Celos possui estrutura interna para monitoramento e supervisao dos processos de investimentos,
composto, principalmente, pela Auditoria Interna e pela Geréncia de Controles e Compliance (GECC). Esta,
por sua vez, possui atividades de Compliance de Investimentos, Gestao de Riscos e Qualidade.

Portanto, o processo de investimentos €& permanentemente avaliado, sendo que suspeitas de
irregularidades ou nao conformidades devem ser identificadas e tratadas. A depender da gravidade, cabera
solicitacao de esclarecimentos, abertura de RACP ou, até mesmo, reporte ao COD, por meio de Relatdrio
Circunstanciado, para analise e avaliagao de eventuais medidas adicionais.

O Conselho Deliberativo possui autonomia para solicitar a emissao de Relatoério Circunstanciado sempre
que achar necessario e for justificavel.

3.9.1 Ativos liquidos

Sao considerados ativos liquidos investimentos passiveis de monetizagao quando requerido, e compreende
os mandatos Renda Fixa DI/ Liquidez; Titulos Publicos; Renda Fixa Ativa; Renda Variavel; Renda Variavel
Ativa, Carteira Propria; Multimercado Estruturado; Long Biased; Fundos Imobiliarios com cotacao em bolsa;
e Investimento no Exterior.

Para esses investimentos ha precificacao constante e sao emitidos relatérios de acompanhamento
periddicos (maioria com periodicidade mensal), os quais auxiliam no processo de monitoramento e
supervisao.

3.9.2  Ativos iliquidos

Sao considerados ativos iliquidos investimentos que nao possuirem mercado secundario eficiente, e
compreende os mandatos: Crédito Privado (Novos e Estoque), Fundos de Participacao (FIP), Fundos
Imobiliarios (FIl) sem cotacao em bolsa e Imdveis carteira propria. Eventos de reprecificagao demandam
atencao, os quais devem ser descritos nos relatérios de acompanhamento periddicos.
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No caso de investimentos via carteira prépria ou Fundos de Investimentos, sempre que forem verificadas
perdas, assim entendidas como o primeiro evento de provisao (PDD) de um ativo ou variagao no valor da
cota superior a 50%, devera ser desenvolvido um Relatorio Circunstanciado pela GEIN e GECC, em conjunto.

Tal relatorio servira para comunicar aos 6rgaos estatuarios sobre a ocorréncia de eventos de perda e devera
conter (i) descricao do investimento, (ii) processo decisorio, (iii) histérico do investimento e das investidas,
quando for o caso, (iv) resultado econdmico-financeiro do investimento e das investidas, quando for o caso,
(v) acompanhamento realizado, (vi) provaveis fatores do insucesso, (v) medidas tomadas para recuperacao,
(vi) questdes pendentes, e (vii) licdes aprendidas. Caso esse investimento ja possua Relatério
Circunstanciado, sera emitida atualizagao referente ao periodo ainda nao analisado.

Cabera ao COD a analise do Relatorio Circunstanciado e avaliagao de eventuais medidas adicionais.
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