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No cenario global, janeiro foi marcado pelo aumento nas incertezas no mercado financeiro, reflexo dos discursos e primeiras medidas do presidente Donald Trump dos EUA, como politicas tarifarias e
migratodrias. O banco central americano informou ter suspendido o ciclo de cortes de juros para avaliar os efeitos dessas politicas. No Brasil a auséncia de noticias negativas e os primeiros sinais de uma
possivel desaceleragdo da economia gerou esperanga de uma possivel redugdo nas taxas de juros no futuro, o que levou a uma melhora no cdmbio (queda do ddlar) e ao bom desempenho da bolsa de
valores (Ibovespa +4,86%). No més tivemos novo aumento na taxa de juros em 1%, elevando a taxa Selic para 13,25%, com a expectativa de novo aumento de mesma magnitude para a préxima reunido.
Em paralelo, a inflagdo (IPCA) surpreendeu positivamente (alta de 0,16% - menor resultado para o primeiro més do ano desde 1994), apesar de parte desse resultado vir da queda da energia elétrica
residencial com o ganho ndo recorrente junto a usina de Itaipu. No més, o plano Transitdrio teve rentabilidade de 0,94% superando a meta atuarial de 0,92%. Os destaques positivos foram a renda variavel
(+3,47%), com o bom desempenho dos fundos de agdes, e os fundos DI (+1,06%). Em contrapartida, desempenho negativo para investimento no exterior (-1,18%), com a desvalorizagdo do ddlar, e os
fundos multimercados estruturados (-0,09%).

Rentabilidade

Acumulado Ano
i

2021 0,78% -0,04% 3,75% 1,25% 1,71% 1,13% 0,94% 1,17% -0,21% 0,41% 0,73% 0,98% 13,29% 16,16%
2022 1,28% 0,28% 1,63% 0,61% 1,18% -0,15% 0,57% 1,88% 0,28% 0,89% 0,28% 0,34% 9,43% 11,00%
2023 0,96% 0,67% 1,17% 1,03% 1,39% 1,24% 0,77% 0,57% 0,39% 0,17% 1,28% 1,33% 11,54% 9,73%
2024 0,87% 0,68% 0,98% 0,25% 0,76% 0,82% 1,09% 0,94% 0,55% 0,79% 0,77% 0,83% 9,75% 9,92%
2025 0,94% 0,94% 0,92%
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RENTABILIDADES DO PERIODO

% Carteira Transitorio m Alocagdo Objetivo
8 Exterior + BDR de ETF (consta como Renda Variavel, por questao legal) = 1,60%

PARTICIPACAO POR MANDATO

ANO 12 MESES 24 MESES 36 MESES 60 MESES
IGPM? 0,27% 0,27% 6,78% 3,23% 7,30% 57,60%
Poupanga 0,67% 0,67% 7,75% 15,59% 24,91% 31,75%
cor* 1,01% 1,01% 10,87% 25,33% 41,33% 52,19%
IPCA® 0,16% 0,16% 4,51% 9,32% 15,64% 33,46%
IBOVESPA 4,86% 4,86% -1,83% 12,30% 12,01% 6,55%
Plano Transitério 0,94% 0,94% 9,82% 22,39% 33,51% 63,82%
Meta atuarial' 0,92% 0,92% 9,88% 20,50% 33,60% 69,11%
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' Meta atuarial: acumulado da meta atuarial do plano (IPCA + 4,82%).

2 Comparativo entre objetivo estabelecido na Politica de Investimentos ou ultimo estudo ALM e Carteira do Plano.

*Indices de inflagéo calculados com base em uma cesta de consumo, que diferem para cada indice.

“ CDI: Certificado de depsito interbancario.Este certificado € negociado exclusivamente entre bancos e resultam na taxa CDI.

S HtM: Titulos publicos marcados na curva, com taxa definida no ato de investimento. Deve permanecer na carteira até o vencimento.

5 MtM: Titulos publicos marcados a mercado,cujos valores dos ativos oscilam de acordo com as condigées de mercado

7 Segmento imobiliario: iméveis + ativos com lastro imobiliario (CCI, CRI, FII...), conforme resolugdo CMN 4994/2022.

8 Por questdes de regulagdo, o BDR de ETF de bolsa internacional é considerado como sendo do segmento de Renda Variavel.

*As despesas dos fundos dei i sao cobradas diari; ed das do valor da cota do fundo.

**As I a 4o da area de investimentos sdo custeadas pela taxa de administragado dos planos de beneficios, de 0,70% a.a.




