JESSE
MONTELLD

CONSULTORIA ATUARIAL

JM/0244/2020
Rio de Janeiro, 05 de fevereiro de 2020

Ilma. Sra.

Vanessa Evangelista R. Rothermel
M.D. Diretora Presidente da
CELOS

Prezado Senhor,

Estamos apresentando, em anexo, a versdo por escrito das Demonstragdes
Atuariais (DA) do Plano Transitorio da CELOS (CNPB: 1996.0052-19), na forma
estabelecida pela PREVIC, do exercicio de 2019.

Ao inteiro dispor para maiores orientacdes e esclarecimentos, reiteramos nossas
elevadas estima e consideracgéo.

Atenciosamente,

Qo Rebes fockethy -
José Roberto Montello
Atuario MIBA 426
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Anexo ao JM/0244/2020 de 05/02/2020

DEMONSTRACOES ATUARIAIS (D.A.)

PLANO TRANSITORIO DE BENEFiCIOS DA CELOS

I- INFORMACOES CADASTRAIS:

CNPB: 19960052-19
CPF do atuario: 405.910.507-49
CNPJ da empresa de atuaria: 30.020.036/0001-06

II - INFORMACOES SOBRE A AVALIA( "AO ATUARIAL:

Motivo da Avaliacio: Avaliagdo Atuarial Anual de encerramento do exercicio de 2019

Data do Cadastro: 31/10/2019

Data da Avaliagdo: 31/12/2019

Observagdes: Base outubro de 2019 — considerando-se a provisdo de 0,61% correspondente ao
IPCA do IBGE de outubro a novembro de 2019 para colocar os Beneficios a pregos de
dezembro de 2019.

111 -INFORMACOES SOBRE A DURATION DO PASSIVO DO PLANO DE BENEFICIOS:

Duration do passivo (em meses): 7,79 anos ou 93,48 meses
Observagdes: Calculado com base no resultado do fluxo probabilistico de receitas e despesas
previdenciérias do Plano, considerando a base da Avaliagdo Atuarial de 2019.

IV - DEMONSTRATIVO DA AVALIACAO ATUARIAL:

Grupo de Custeio: 1

Patrocinadores e Instituidores: CNPJ da CELESC: 08.336.783/0001-90
CNPJ da CELOS: 82.956.996/0001-78

Participantes Ativos: -
Folha de Salario de Participagéo: -

Tempo médio de Contribuigdo para o Plano (Ndo Assistido): -

Tempo médio para a Aposentadoria (Programada): - \&\
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a) Secdo das hipoteses atuariais:

a.1) Hipotese: Taxa Real Anual de Juros
Valor: 4,90% ao ano
Quantidade esperada no exercicio seguinte: 4,90% ao ano
Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: 6,64% ao ano
Quantidade esperada no exercicio encerrado: 5,00% ao ano
Comentério sobre divergéncia entre esperado e ocorrido: A rentabilidade real liquida de 6,64%
ao ano, alcancada em 2019, ficou acima da respectiva meta atuarial de 5,00% ao ano de taxa
real de desconto/juros (Vide Opinido do Atuario).

Opinido do Atuario: A taxa real de juros esta sendo substituida para 4,90% ao ano, por ter
sido verificada a viabilidade de seu alcance através do JM/2040/2019 de
23/10/2019, que se baseou no Estudo de Adequagdo da Taxa Real de
Juros Anual, realizado em Abril de 2019, pela Consultoria ADITUS, em
conformidade com a Instru¢cdo PREVIC N° 10 de 10/10/2018, sendo que
tal substituicio, também, respeita os limites estabelecidos na Portaria
PREVIC N° 300, de 12.04.2019, para a Taxa Real de Juros a ser adotada
no fim do exercicio de 2019, atendendo assim, a Resolugdo CNPC N° 30,
de 10/10/2018.

Justificativa EFPC: A érea financeira e os consultores financeiros da Fundag@o, responsaveis
pela elaboragdo e avaliagdo dos resultados da Politica de Investimentos
deste Plano Transitério da CELOS se posicionaram sobre ser factivel,
dentro do cenério esperado para os anos futuros, a obtencéo de retornos
reais compativeis com a meta atuarial de IPCA + juros reais de 4,90% ao
ano, tomando por base o Estudo de Adequagdo da Taxa Real de Juros
Anual, elaborado em Setembro de 2019, pela Consultoria ADITUS, em
conformidade com a Instru¢gdo PREVIC N° 10 de 10/10/2018, bem como
a Portaria PREVIC N° 300, de 12.04.2019, que dispde acerca dos limites
da Taxa Real de Juros a ser adotada no fim do exercicio de 2019, em
atendimento a Resolugio CNPC N° 30, de 10/10/2018.

a.2) Hipétese: Projecdo de Crescimento Real de Salirio (Anual)
Valor: Ndo Aplicavel
Quantidade esperada no exercicio seguinte: Ndo Aplicavel
Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: N&o Aplicavel
Quantidade esperada no exercicio encerrado: Ndo Aplicavel
Comentério sobre divergéncia entre esperado e ocorrido: Nao Aplicével.

Opinido do Atudrio: N&o Aplicavel.

Justificativa EFPC: Né&o Aplicavel. N
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a.3) Hipotese: Fator de Determinacéo do valor real ao longo do tempo dos salarios
Valor: Ndo Aplicavel
Quantidade esperada no exercicio seguinte: Néo Aplicavel
Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: Néo Aplicavel
Quantidade esperada no exercicio encerrado: Nao Aplicavel
Comentario sobre divergéncia entre esperado e ocorrido: Ndo Aplicavel.

Opinido do Atuario: N&o Aplicavel.

Justificativa EFPC: N&o Aplicavel.

a.4) Hipétese: Fator de Determinacio do valor real ao longo do tempo dos Beneficios da
Entidade
Valor: 97,77%
Quantidade esperada no exercicio seguinte: 97,77%
Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: 98,16%
Quantidade esperada no exercicio encerrado: 97,50%
Comentario sobre divergéncia entre esperado e ocorrido: O IPCA do IBGE, aplicado com 1
més de defasagem, foi de 3,27%, em 2019, enquanto que o Fator de Determinagdo do valor
real ao longo do tempo dos Beneficios da Entidade adotado de 97,50% era compativel com
uma inflacdo média anual, ao longo dos anos remanescentes de existéncia desse Plano, da
ordem de 4,50%. Nesse contexto, a CELOS optou por realizar uma analise Macroecondmica
retrospectiva e prospectiva de curto prazo, projetando que a inflagdo fique, em média, em
4,00% ao ano. Dessa forma, o Fator de Determinagdo do valor real ao longo do tempo dos
Beneficios da Entidade passa a ser de 97,77% (compativel com uma inflagdo média da ordem
de 4,00% ao ano, ao longo dos anos futuros).

Opinido do Atudrio: O Fator de Determinagdo do valor real ao longo do tempo dos Beneficios
do Plano tem de se basear na projecéo de inflagdo média ao longo dos
anos remanescentes de existéncia desse Plano (em fase de extin¢do desde
31/12/1996), e, no longo prazo, se espera que a inflagdo fique, dentro da
meta de inflacdo, estabelecida pelo atual Governo (Banco Central do
Brasil), entre 2,50% ao ano a 5,50% ao ano.

Justificativa EFPC: Observando o histérico da inflagdo medida pelo IPCA nos ultimos 10
anos, notamos que a média esteve em 5,85%. Néo obstante, se olharmos
as projecdes feitas pelo mercado divulgadas no Boletim Focus do
BACEN de 29/11/2019, considerando o ranking das 5 instituigdes
financeiras de melhores acertos em suas provisdes, a mediana para o
IPCA ¢ de 3,70% para 2020 e de 3,73% para 2021. Considerando a
Duration do Passivo do Plano e a meta estabelecida pelo BACEN,
acreditamos que uma inflacdo média de longo prazo de 4,00% a.a.
representa uma projegdo adequada. A referida Taxa ja representa um
decréscimo, em linha com o viés de baixa apontado pelas expectativas do
mercado.'vq\
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a.5) Hipétese: Rotatividade (Saida sem direito a beneficio)
Valor: Nao Aplicavel

Quantidade esperada no exercicio seguinte: Nao Aplicavel

Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: Ndo Aplicével

Quantidade esperada no exercicio encerrado: Nao Aplicavel
Comentario sobre divergéncia entre esperado e ocorrido: Ndo Aplicavel.

Opinido do Atuario: N&o Aplicavel.

Justificativa EFPC: N&o Aplicavel.

a.6) Hipétese: Tabua de Mortalidade Geral
Valor: “gx da AT-2000 (masculina)”.
Quantidade esperada no exercicio seguinte: 45,54
Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: 44
Quantidade esperada no exercicio encerrado: 44,11
Comentario sobre divergéncia entre esperado e ocorrido: A quantidade esperada de mortes de
aposentados sem ser por invalidez, para o ano de 2019, foi de 44,11, e a quantidade ocorrida de
mortes de aposentados sem ser por invalidez, ao longo do ano de 2019, foi de 44, esta

diferenca é compativel com o teste de Aderéncia de Tabua de Mortalidade apresentado pelo
JM/1843/2019 de 26/09/2019.

Opinifio do Atuario: Foi apresentado através do JM/1843/2019 de 26/09/2019 estudo de
aderéncia de tabuas de mortalidade, envolvendo a experiéncia observada
na mortalidade de participantes aposentados sem ser por invalidez e dos

pensionistas, cujo resultado apresentou a manutengdo da aderéncia da
Tabua de Mortalidade Geral “qx da AT-2000 (masculina)”.

Justificativa EFPC: Com base no estudo de aderéncia de tabuas de mortalidade enviado pelo
atudrio através do JM/1843/2019 de 26/09/2019, nos posicionamos pela
manutengdo da Tabua de Mortalidade Geral “gq« da AT-2000
(masculina)”, para projetar a mortalidade dos participantes aposentados
sem ser por invalidez e dos pensionistas. Destaca-se que a aderéncia
desta hipotese serd monitorada pela CELOS uma vez que o referido
estudo, bem como estudos internos, demonstra uma tendéncia de
aumento na longevidade dos participantes.

a.7) Hipétese: Tabua de Mortalidade de Invalidos
Valor: “q| = g da AT-49 (masculina)”.

Quantidade esperada no exercicio seguinte: 4,94

Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: 5

Quantidade esperada no exercicio encerrado: 4,75

Comentério sobre divergéncia entre esperado e ocorrido: A quantidade esperada de mortes de
aposentados por invalidez, para o ano de 2019, foi de 4,75, e a quantidade ocorrida de mortes

de aposentados por invalidez, ao longo do ano de 2019, foi de 3, esta diferenca ¢ compativel ",
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com o teste de Aderéncia de Tébua de Mortalidade, apresentado pelo JM/1843/2019 de
26/09/2019.

Opinifio do Atudrio: Considerando que a mortalidade de invalidos seja algo mais forte que a
dos ndo invalidos, indicamos manutengdo da Tabua de Mortalidade de

e

Invélidos “q) =q _da AT-49 (masculina)”, por ser uma Tabua de

Mortalidade da mesma familia da AT-2000 (masculina), s6 que com um
nivel de mortalidade algo mais elevado, além de ter sido aceita no estudo
de aderéncia de tdbuas de mortalidade, envolvendo a experiéncia
observada na mortalidade de participantes aposentados por invalidez,
apresentado através do JM/1843/2019 de 26/09/2019.

Justificativa EFPC: Com base na indicagdo do atuario, exposta no estudo de aderéncia
apresentado através do JM/1843/2019 de 26/09/2019, nos posicionamos
pela manutengdo da Tabua de Mortalidade de Invalidos “ q; =q, da AT-

49 (masculina)”, ressaltando que o nimero de expostos a esta hipétese €
baixo, produzindo uma frequéncia muito baixa de eventos, tanto esperado
quanto ocorrido, o que dificulta a obtengdo de um resultado estatistico
mais significativo.

a.8) Hipotese: Tabua de Entrada em Invalidez
Valor: Ndo Aplicavel
Quantidade esperada no exercicio seguinte: Ndo Aplicavel
Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: Nao Aplicavel
Quantidade esperada no exercicio encerrado: Ndo Aplicavel
Comentdrio sobre divergéncia entre esperado e ocorrido: Nao Aplicavel.

Opinido do Atuario: N&o Aplicavel.

Justificativa EFPC: Nao Aplicavel.

a.9) Hipétese: Composicio de Familia de Pensionistas
Valor: Familia Efetiva nos Beneficios Concedidos de Aposentadorias e Pensdes por Morte
Quantidade esperada no exercicio seguinte: 0,93
Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: 0,93
Quantidade esperada no exercicio encerrado: 0,93
Comentario sobre divergéncia entre esperado e ocorrido: A quantidade esperada € igual a
quantidade ocorrida por s6 haver beneficios concedidos, em que se utiliza o cadastro dos
dependentes para a avaliagdo atuarial dos referidos beneficios concedidos.

Opinido do Atudrio: Desde 31/12/2012, vem se adotando, integralmente, a Familia Efetiva
nos Beneficios Concedidos de Aposentadorias e Pensdes por Morte.

Justificativa EFPC: A adogdio da familia efetiva para avaliar os compromissos relativos aos
Beneficios de Aposentadorias e Pensdes por Morte ja Concedidos, traz

NI
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maior realismo aos resultados da avaliagdio atuarial, considerando a
recomendagio realizada pelo atudrio responsavel pelo Plano.

a.10) Hipoétese: Indexador do Plano
Valor: IPCA do IBGE (aplicado com 1 més de defasagem).
Quantidade esperada no exercicio seguinte: 4,00%
Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: 3,27%
Quantidade esperadas no exercicio encerrado: 4,50%
Comentdrio sobre divergéncia entre esperado e ocorrido: Considerando o IPCA do IBGE, o
indexador do Plano, aplicado com 1 més de defasagem, este indice acumulado resultou, para o
exercicio de 2019, em 3,27%, ou seja, abaixo dos 4,50% esperados para o ano de 2019, sendo
que, por tal hipétese estar vinculada a uma inflagdo de longo prazo, se espera, para os
exercicios seguintes, uma inflagio média da ordem de 4,00% (a0 ano).

Opinifio do Atudrio: O indexador do Plano € o que esta estabelecido em Regulamento para
reajustar os beneficios de prestagdo continuada, correspondendo a um
nivel oficial de inflagdo, calculado pelo IPCA, que expressa a perda do
poder aquisitivo dos trabalhadores.

Justificativa EFPC: Em conformidade com o Regulamento de Beneficios do Plano, o IPCA
do IBGE € o Indexador estabelecido para recompor o valor dos
beneficios de prestagdo continuada.

a.11) Hipétese: Entrada em Aposentadoria
Valor: Nédo Aplicavel
Quantidade esperada no exercicio seguinte: Nao Aplicavel
Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: Ndo Aplicavel
Comentdrio sobre divergéncia entre esperado e ocorrido: Ndo Aplicavel.

Opinifio do Atudrio: N&o Aplicavel.

Justificativa EFPC:  Nao Aplicavel. by,
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wtys o BENEFICIOS
TEMPO DE
SALDADO 1996 CONTRIBU[CI-\O IDADE ESPECIAL CAV INVALIDEZ PENSAO
~ ESTATISTICAS = § R T el ] \ I
Qtd de beneficios concedidos 165 470 12 517 300 90 935
Valor médio do beneficio RS 877.10 | RS 540402 | RS 1.11465 | RS 4.454,16 | RS 11640 | R$ 3.174.26 | R$ 1.791,37
Idade média dos assistidos (em anos) 71 78 91 76/ 72 71 73
S PMBE IR s [, 30 i | e Pl SBEL = . :
VABF Programados - Assistidos R$ 19.527.480.13 | R$ 285.329.167.08 | RS 819.037.52 | RS 286.461.583.08 | RS 5.004.980.40 - R$ 157.339.306.71
R$ - - = RS 117.90644 | R$ 31.107.84245 | RS 41.299.216,52

VABF Nio Programados - Assistidos
HAEMBACET S L

rattille

301.303,65

BD Capitalizacio Programado

VABF

VACF Patrocinadores

VACF Participantes

BD Capitalizagio Nao Prog |

VABF

VACF Patrocinadores

VACF Participantes

Custo do Ano

¢) Sec¢iio das provisdes matemditicas a constituir e contratos:

Déficit Equacionado

Patrocinador:
Valor:
Prazo:

Participantes ativos:
Valor:
Prazo:

Assistidos:
Valor:
Prazo:

RS (141.682.421,90)

Até a extingdo do Passivo Atuarial

RS (141.680.603,08)

Até a extingdo do Passivo Atuarial

Outras Finalidades: Débitos Contratados do Patrocinador

Patrocinador:
Valor: -
Prazo: -

Participantes ativos:
Valor:
Prazo:

Assistidos:
Valor:
Prazo:

5
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d) Secio do Patrimonio de Cobertura do Plano:

Patriménio de Cobertura do Plano: R$ 524.877.883,03
Insuficiéncia de Cobertura do Plano: R$ (19.066.915,97)

NOTA: O valor do Patrimdnio de Cobertura do Plano foi informado pela CELOS.

e) Secio dos fundos previdenciais atuariais:

Finalidade: -

Fonte de Custeio: -
Recursos Recebidos no Exercicio: RS -
Recursos Utilizados no Exercicio: RS -

Saldo: RS -

f) Subsecio dos fundos previdenciais de destinacio e utilizacio de reserva especial para
revisio de plano:

Patrocinador: -
Participantes Ativos: -
Assistidos: -

g) Apuracio do Resultado Técnico Acumulado

Resultado positivo do exercicio: R$ 9.642.082,96 (*1)
Resultado negativo do exercicio: R -

Déficit Técnico: R$ (19.066.915,97) (*1)

Reserva de Contingéncia: RS -

Reserva Especial para Revis@o de Plano: R$ -

(*1) Valores obtidos a partir do Valor do Patriménio de Cobertura do Plano informado pela CELOS.

h) Apuraciio do Equilibrio Técnico Ajustado

Resultado Realizado: R$ (19.066.915,97)
Superavit Técnico Acumulado: RS -

Déficit Técnico Acumulado: RS (19.066.915,97)
Ajuste de Precificagdo: R$ 12.729.701,86
Equilibrio Técnico Ajustado: R$ (6.337.214,11) N
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V - PLANO DE CUSTEIO:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Contribui¢des Previdenciais Normais do Patrocinador (a precos de 31/12/2019): -

Contribuicdes Previdenciais Extraordinarias do Patrocinador - Equacionamento de Déficit
(a pregos de 31/12/2019):

9% Contribuicdo Extraordinaria do Patrocinador (paritério com Assistidos - Aposentados e
Pensionistas) x (13 x Total de Beneficios recebidos pelos Assistidos)

(16,49% x 2 x R$ 6.996.321,82) + (16,49% x 11 x R$ 6.996.321,82) =
=R$ 2.307.386,94 + RS 12.690.628,15 = R$ 14.998.015,09

Contribuigdes Previdenciais Extraordinarias do Patrocinador — Servigo Passado (a precos
de 31/12/2019): -

Contribui¢des Previdenciais Extraordinarias do Patrocinador — Outras Finalidades (a
pregos de 31/12/2019): -

Contribui¢des Previdenciais Normais dos Participantes Ativos (a precos de 31/12/2019): -

Contribuigdes Previdenciais Normais dos Participantes Assistidos (a precos de
31/12/2019);

% médio de Contribuigio Normal do Participante Assistido x (13 x Folha de Beneficio dos
Participantes Assistidos)

9,03% x (13 x R$ 6.996.321,82) = RS 8.212.982,18

Contribui¢des Previdenciais Extraordinarias dos Participantes Ativos - Equacionamento de
Déficit (a precos de 31/12/2019): -

Contribui¢des Previdenciais Extraordindrias dos Participantes Ativos - Servigo Passado (a
precos de 31/12/2019): -

Contribui¢des Previdenciais Extraordinarias dos Participantes Ativos - Outras Finalidades
(a pregos de 31/12/2019): -

10) Contribuicdes Previdenciais Extraordinarias dos Assistidos - Equacionamento do Déficit (a

pregos de 31/12/2019):

% Contribuicio Extraordiniria do Participante Assistido X (13 x Total de Beneficios
recebidos pelos Assistidos)

(16,49% x 2 x R$ 6.996.321,82) + (16,49% x 11 x R$ 6.996.321,82) =

=R$ 2.307.386,94 + R$ 12.690.628,15 = RS 14.998.015,09 oy
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11) Contribuicdes Previdenciais Extraordinarias dos Assistidos - Servigo Passado (a precos de
31/12/2019): -

12) Contribui¢des Previdenciais Extraordinarias dos Assistidos - Outras Finalidades (a pregos
de 31/12/2019): -

13) Utilizagdio de fundo de reversdo de saldo por exigéncia regulamentar: -
14) Utilizacdo de fundo de destinagdo de Reserva Especial - Patrocinador: -
15) Utilizagdo de fundo de destina¢do de Reserva Especial - Participantes: -
16) Utilizagdo de fundo de destina¢do de Reserva Especial - Assistidos: -

17) Inicio de vigéncia do plano de custeio: 1° de margo de 2020.

VI -PARECER ATUARIAL:

VI.1.- Custos para o exercicio seguinte em relacio ao anterior:

1) A aplicagio da metodologia de calculo atuarial estabelecida para o Plano Transitério de
Beneficios da CELOS, utilizando as hipdteses atuariais apresentadas nestas
Demonstracdes Atuariais (D.A.) e o cadastro de participantes fornecido pela CELOS, que
atualmente trata-se somente de Aposentados e Pensionistas, resultou nos seguintes custos,
além da contribuicio normal de 9,03% dos Participantes Assistidos (Aposentados)
destinados a participar do custeio normal dos beneficios:

CUSTO (%)

TIPO DE BENEFICIO

Ano Anterior

Ano Atual

APOSENTADORIAS

INVALIDEZ/AUXILIO-DOENCA

PENSAQO POR MORTE

SUB-TOTAL (1)

AMORTIZACAO DO DEFICIT

il

=]

ADMINISTRACAO

*2

*2

SUB-TOTAL (2)

TOTAL (1)+(2)

*1;

*2;

Com a publicacio da Resolucio CNPC 30/2018. os Planos de Equacionamento dos Déficits
de 2012 e 2014 foram. de acordo com o Ato Deliberativo 41/2018, unificado. juntamente
com o déficit de 2017, sendo amortizado pelo prazo equivalente a liquidacdo dos seus
compromissos atuariais. Para a amortizagio do Déficit Equacionado, serfio destinados, a
partir de margo de 2020, 16,49% do Beneficio Total recebido pelos Assistidos
(Aposentados ¢ Pensionistas) e igualmente cobrado da Patrocinadora até o término das
obrigagdes atuariais do Plano

Taxa de Administracéo de 0,002619% ao dia, equivalente a 0,66% ao ano, aplicada sobre
recursos garantidores do Plano.x,é\
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2) Nesse contexto, os Custos para 2020 serdo custeados, no exercicio de 2020, pelas
contribui¢des descritas a seguir, dentro dos pardmetros definidos no Regulamento do
Plano Transitério de Beneficios da CELOS, que mantém as aliquotas vigentes para 0s
participantes no que diz respeito a contribuicdo normal:

Contribuicoes Normais Em %
Referéncia Ano Anterior Ano Atual

Contribui¢io Normal Média dos Ativos (aliquotas variaveis) -% -%
Contribuigdo Normal da Patrocinadora -% -%
Sub-Total -% -%
Amortiza¢do do Déficit (*1) (*1)
Total Contribuicdes (Patrocinadoras + Participantes Ativos) -% -%
Contribui¢des Normais dos Assistidos
Aposentados Assistidos 8.98% 9.03%
Pensionistas Assistidos = =

(*1) Ver o que esta estabelecido em “*1” do numeral 1 deste item VI.1..

3) Diante do exposto, a contribuigio que vem sendo praticada, para a amortizagdo do
Déficit, guarda conformidade com o custo de amortizagdo dos respectivos Déficits
Equacionados reavaliados no encerramento do exercicio de 2019.

VIL.2.- Variacio das Provisdes Matematicas no exercicio encerrado em relaciio ao exercicio
anterior:

As variagdes do Passivo Atuarial (Provisdes Matematicas) deste Plano, do final do ano de
2018 para o final do ano 2019, séo a seguintes:

Referéncia 31/12/2018 31/12/2019 Variagdo
Provisdo de Beneficios Concedidos 826.938.821.64 827.307.823.98 0,04%
Provisdo de Beneficios a Conceder 0,00 0,00 %
Provisdo Matematica a Constituir (270.745.336,63) (283.363.024,98) 4,66%
Provisdes Matematicas (Passivo Atuarial) 556.193.485.01 543.944.799,00 (2,20%)

V1.3.- Principais riscos atuariais e, se for o caso, medidas para sua mitigacio:

1) A situagio financeiro-atuarial do Plano Transitério de Beneficios vigente na CELOS,
patrocinado pela CELESC e pela CELOS, avaliada em 31/12/2019, pelos mesmos
regimes/métodos e com as mesmas hipoteses atuariais adotadas na avaliagéo atuarial do
exercicio de anterior, exceto pela substituigdo do Fator de Capacidade que passou a ser
de 97,77% (no lugar de 97,50%) e pela adogdio da taxa real de juros de 4,90% ao ano
(no lugar de 5% ao ano), apresentou um Déficit Técnico Acumulado de
RS (19.066.915,97), equivalente a 3,63% do Patriménio de Cobertura do Plano, entdo
existente, de R$ 524.877.883,03.

2) No encerramento do exercicio de 2019, o reflexo das alteragdes das hipoteses
mencionadas no numeral 1 anterior, representou um aumento nas Provisdes

Matematicas de R$ 8.531.617,34.
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Tomando por base a Resolugdo CNPC N°30, de 10/10/2018, a CELOS apurou um
valor positivo de R$ 12.729.701,86, referente ao ajuste de precificagdo, restrito aos
titulos publicos federais atrelados a indices de precos classificados na categoria titulos
mantidos até o vencimento, considerando a taxa real de juros de 4,90% ao ano (adotada
nessa avaliacdo atuarial), para fins de eventual Equacionamento de Déficit, observando
o equilibrio técnico ajustado.

Assim, considerando a referida Resolu¢gdo CNPC N° 30, de 10/10/2018, o Equilibrio
Técnico Ajustado do Plano Transitorio da CELOS apresentou um Resultado Deficitario
de R$ (6.337.214,11) = R$(19.066.915,97) + R$ 12.729.701,86, que corresponde a
1,17% do valor total das Provisdes Matematicas de R$ 543.944.799,00, em 31/12/2019.

Isso significa que, com base no Equilibrio Técnico Ajustado, em realidade, a situacéo
financeiro-atuarial do Plano, em 31/12/2019, é Deficitaria em R$ (6.337.214,11),
correspondente a 1,17% das Provisdes Matematicas. Em decorréncia da opgdo da
CELOS em realizar o equacionamento do déficit do Plano Transitério pelo prazo
equivalente & liquidagdo dos seus compromissos atuariais, em conformidade com a
Resolugdo CNPC N° 30/2018, sera necessario adicionar ao Plano de Equacionamento o
montante de R$ (6.337.214,11), cujo novo custeio deve ser apresentado ao Conselho
Deliberativo até o final do 1° semestre de 2020, conforme estabelecido por este
Conselho na Ata 29/2018.

A Provisdo Matematica a Constituir, relativa ao Déficit Equacionado, que apresentou o
saldo de R$ (283.363.024,98), em 31/12/2019, teve seu Plano de Equacionamento
(Custeio) reavaliado ao final de 2019, e devera ser mantido a partir de Margo/2020.
Dessas forma, as Contribui¢des Extraordinarias vigentes de 16,49% até Fevereiro de
2020 e permanecem idénticas, ou seja, igual a 16.49%. a vigorar a partir de Marco de
2020 até a liquidag¢do dos compromissos abrangidos pelo passivo atuarial do plano de
beneficios, incidentes no Total de Beneficios pagos aos assistidos (aposentados e
pensionistas), bem como de forma paritiaria cobrada tal quantia da respectiva
Patrocinadora, podendo esse percentual correspondente a tal Contribuigdo
Extraordinaria destinada ao referido equacionamento sofrer ajustes em fungdo de
reavalia¢Oes atuariais realizadas em intervalos ndo superiores a 1 ano.

7) Foram adotadas as seguintes hipoteses atuariais:

i) Tabua de Mortalidade Geral: qx da AT-2000 (masculina).

ii) Tabua de Mortalidade de Invalidos: qix = q, da AT-49 (masculina).

iii) Taxa real de juros/desconto: 4,90% ao ano, em substitui¢do a 5,00% ao ano.

iv) Composicdo familiar: familia efetiva para os assistidos em gozo de beneficio de
aposentadoria e de pensdo por morte. i,
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v) Fator de determinagdo do valor real dos beneficios da entidade ao longo do tempo:
97,77% (compativel com uma inflagdo anual média da ordem de 4,00% ao longo
dos anos remanescentes de existéncia desse Plano), em substitui¢do a 97,50%
(compativel com uma inflagdo anual média da ordem de 4,50%).

8) Para o exercicio de 2019, as contribuigdes normais estdo sendo mantidas, ou seja:

Contribui¢cio Normal dos Participantes Assistidos (*1):

A Contribui¢do Normal é apurada aplicando as taxas estabelecidas na Tabela I do
Anexo I ao Regulamento desse Plano Transitério de Beneficios da CELOS, sobre
o total o das complementagdes de aposentadoria ¢ do abono anual, conforme
estabelecido no artigo 66, do Regulamento do referido Plano.

(*1): Para custear as despesas administrativas, ao longo de 2019, serd aplicada a Taxa de
Administragdo de 0,002619% ao dia, equivalente a 0,66% ao ano, sobre recursos garantidores do
Plano.

NOTA: As Contribui¢des Extraordinarias, revistas na apuragio da situagfo atuarial
deste Plano Transitorio de Beneficios da CELOS, sdo as apresentadas no
numeral 6 deste item VIL.3..

9) A rentabilidade nominal liquida, obtida pela CELOS na aplicagdo dos recursos
garantidores do Ativo Liquido do conjunto dos Planos Previdenciarios da CELOS, ao
longo de 2019, foi de 10,13% contra uma expectativa atuarial de rentabilidade nominal
liquida de 8,44% o que, em termos reais, representou obter 6,64%, superando a meta
atuarial de rentabilidade real liquida de 5,00% ao ano, aplicando, o IPCA do IBGE
(com um més de defasagem), e adotando o método da taxa interna de retorno (TIR), a
partir dos fluxos mensais de receitas e despesas, na obtengdo dos referidos percentuais
de rentabilidade.

VI.4.- Qualidade da Base Cadastral Utilizada:

Com relagdo aos valores registrados como Provisdes Matematicas de Beneficios Concedidos
¢ a Conceder, e como Déficit Técnico Acumulado, atestamos que os mesmos foram
avaliados por esta Consultoria Atuarial Independente, adotando as hipdteses atuariais
relacionadas no numeral 7 do item VL3. e os regimes / métodos de financiamento referidos
no item VI.8., bem como utilizando os dados contabeis e cadastrais que nos foram enviados
pela CELOS, sendo que os dados cadastrais foram objeto de andlise de consisténcia ¢ de
comparagiio com os dados cadastrais do exercicio anterior, a qual submetemos & referida
Entidade Fechada de Previdéncia Complementar para os ajustes necessarios e posterior
validagdo, tendo sido, tdo somente apos tal validagdo, utilizados na elaboragdo da avaliagdo
atuarial do exercicio de 2019, refletida nesta D.A.. My
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VI1.5.- Variacio do Resultado no exercicio encerrado apontando as causas mais provaveis:

Resultado Técnico Acumulado registrado ao final do exercicio de 2018 R$ (28.708.998.93)
Parcela, referente 4 atualizagdo pela meta atuarial de rentabilidade do ano de 2019, do Déficit

Técnico Acumulado existente em 31/12/2018 RS2t B050 (1)
Transferéncia do Déficit Técnico Acumulado de 31/12/2018 para a Provisdo Matematica a

Constituir - Déficit Equacionado RS 19.771.368,77

Ganho decorrente da meta atuarial de rentabilidade de 8,44% ter sido superada em 2019 RS 8.477.947.64
Substitui¢do da Taxa Real de Juros de 5,00% ao ano para 4.90% ao ano RS (6.246.937,85)
Substituigdo do Fator de Capacidade de 97,50% para 97,77% R$ (2.284.679.49)

Provisionamento das despesas relacionadas a agdes judiciais, que ainda ndo foram transitadas 5
em julgado, em 31/12/2019 RY(00:263.29)
Resultados Atuariais Liquidos de origens diversas e pulverizadas ndo referidos anteriormente  R$ (7.152.314.31) (*2)

Déficit Técnico Acumulado de 31/12/2019 RS (19.066.915,97)
Ajuste de Precificagdo em 31/12/2019 R$ 12.729.701.86
Déficit Técnico Acumulado (por Equilibrio Técnico Ajustado) em 31/12/2019 RS (6.337.214,11)

(*1): Igual a R$ (28.708.998.93) = 8,44%.
(*2): Equivalente a 0,86% das Provisdes Matematicas de Beneficios Concedidos de 31/12/2019 de R$ 827.307.823,98.

V1.6.- Natureza conjuntural ou estrutural do Resultado Acumulado:

Independente da natureza do Resultado Acumulado, cujas causas mais provaveis podem ser
observadas no item V1.5 anterior, a cada final de exercicio que for apurado Déficit Técnico
Acumulado, este, em decorréncia da op¢do da CELOS em realizar o equacionamento do
déficit do Plano Transitorio pelo prazo equivalente a liquidagdo dos seus compromissos
atuariais, em conformidade com a Resolugdo CNPC N° 30/2018, sera necessario adicionar
ao Plano de Equacionamento o montante do déficit técnico ajustado, cujo novo custeio deve
ser apresentado ao Conselho Deliberativo até o final do 1° semestre de 2020, conforme
estabelecido por este Conselho na Ata 29/2018.

Da mesma forma, a cada final de exercicio que seja apurado Superavit Técnico Ajustado, tal
Reserva Especial de Revisdo de Plano podera ser objeto de destinagéo e utilizagdo.

VL.7.- Solucdes para Insuficiéncia de Cobertura:

Tomando por base a Resolugdo CNPC N° 30, de 10/10/2018, a CELOS apurou um valor
positivo de R$12.729.701,86, referente ao ajuste de precificagdo, restrito aos titulos
publicos federais atrelados a indices de pregos classificados na categoria titulos mantidos até
o vencimento, considerando a taxa real de juros de 4,90% ao ano (adotada nessa avaliagdo
atuarial), para fins de eventual Equacionamento de Déficit, observando o equilibrio técnico
ajustado.

Assim, considerando a referida Resolugdio CNPC N° 30, de 10/10/2018, o Equilibrio
Técnico Ajustado do Plano Transitério da CELOS apresentou um Resultado Deficitario de
RS (6.337.214,11) = RS (19.066.915,97) + R$ 12.729.701,86, que corresponde a 1,17% do
valor total das Provisées Matematicas de R$ 543.944.799,00, em 31/12/2019.

Isso significa que, com base no Equilibrio Técnico Ajustado, em realidade, a situagdo
financeiro-atuarial do Plano, em 31/12/2019, ¢é Deficitaria em R$ (6.337.214,11),
correspondente a 1,17% das Provisdes Matematicas. Em decorréncia da opgéo da CELOS SQ\\
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em realizar o equacionamento do déficit do Plano Transitoério pela prazo equivalente a
liquidagdo dos seus compromissos atuarias, em conformidade com a Resolugdo CNPC N°
30/2018, sera necessario adicionar ao Plano de Equacionamento o montante de R$
(6.337.214,11), cujo novo custeio deve ser apresentado ao Conselho Deliberativo até o final
do 1° semestre de 2020, conforme estabelecido por este Conselho na Ata 29/2018.

VI.8.- Adequacdo dos métodos de financiamento aplicados no caso do regime financeiro de
capitalizacio:

Considerando tratar-se de um Plano de Beneficio Definido fechado a novas adesdes de
participantes, o regime financeiro de Capitalizagdo na versdo Agregado estd sendo
adequadamente adotado no financiamento do conjunto dos Beneficios do Plano, inclusive no
que se refere aos beneficios saldados 1996.

Rio de Janeiro, 05 de fevereiro de 2020
A Mol il

José Roberto Montello
Atuario MIBA 426
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