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Apesar da perspectiva de piora no crescimento global e possivel recessdo a vista, as bolsas globais tiveram fortes subidas no més de julho. O movimento aconteceu pelo fato de haver maior

previsibilidade nas taxas de juros futuras, especialmente, as americanas. Devido a estes sinais de desaceleragdo, o mercado considerou queda nas taxas de juros futuras e o cenario favoreceu os
ativos de risco. O indice de agBes americanos S&P500 subiu 9,1% no més, ante alta de 7,6% no indice de agGes europeu (Stoxx600) e avango de 7,9% no indice de ag¢des globais (MSCI global). No
Brasil, os ativos de risco também foram favorecidos e o Ibovespa apresentou alta de 4,7%. Além disso, tivemos o fendmeno da deflagdo (queda nos pregos) com o IPCA ficando negativo em -
0,68% no més, o qual tera impacto na meta atuarial do préximo més. Esta queda ocorreu devido a queda nos impostos, especialmente o ICMS, que fez os pregos dos combustiveis e energia
cairem. No inicio de agosto, o Banco Central elevou a taxa basica de juros (Selic) em mais 0,5%, para 13,75% a.a. e indicou que pode haver novo aumento até o final do ano. O real valorizou-se
em 1,6% em relagdo ao ddlar no més. Diante deste cenario, o Plano Misto registrou alta de 0,58% no més vs. 1,07% de sua meta atuarial (reflexo IPCA de 0,67% em junho) e acumula alta de
6,35% vs. 9,26% da meta no ano. Destaques para os segmentos Exterior (+8,9%), com os indices de a¢des acompanhando o bom més que as bolsas globais tiveram, apesar da desvalorizagdo do
dolar frente ao real, e para o segmento de Renda Variavel (+1,2%), com bom retorno dos fundos de a¢des da carteira (+5,5%), 0 que teve seu impacto reduzido em fung&o do retorno negativo
das agbes ordinarias da Celesc (-11,5%). O segmento Renda Fixa fechou o més levemente positivo (+0,33%), com retorno positivo dos titulos publicos marcados na curva, apesar do IPCA
negativo, mas com retorno negativo dos titulos marcados a mercado. O segmento Estruturado, dos fundos multimercado, teve alta de 0,5%. No segmento Imobilidrio, retorno de 0,52% com boa
performance do Fll BCFF11. Por fim, os segmentos Empréstimo e Contrato de Reserva tiveram rendimento de 1,1% e 1,15%, respectivamente.

Acumulado Ano

A;

2018 0,84% 1,10% 1,13% 0,69% -0,19% 0,31% 0,66% 0,25% 0,56% 3,18% 1,03% 0,43% 10,42% 9,38%
2019 1,85% 0,13% 0,94% 0,52% 1,25% 1,34% 0,76% -0,21% 0,74% 1,06% 0,27% 1,96% 11,13% 8,44%
2020 1,94% 0,22% -3,52% 1,66% 1,29% 1,26% 2,51% 0,51% -0,84% 0,86% 2,84% 2,04% 11,15% 9,42%
2021 0,34% 0,22% 4,19% 1,42% 2,44% 0,73% 0,97% 0,87% -0,86% -0,20% 0,49% 0,87% 11,99% 16,16%
2022 1,78% 0,51% 2,11% 0,43% 1,17% -0,37% 0,58% 6,35% 9,26%

COMPOSICAO DA CARTEIRA COMPOSICAO E OBJETIVOS POR SEGMENTO>

Outros | R$3.146 Em mil reais 0.56% ener
Empréstimos RS 69.424 (valor x 1000) Z 2,31% Empréstimos
Imobilidrio7 R$ 171.445 p
Exterior | RS 16.851 Z % i e
Estruturado R$ 268.803 % 5,70% Imobilidrio
Renda Varidvel R$ 281.818
enda variave $ W 9,37% Renda Varidvel
Contrato Reserva R$ 143.968 7
T )
Renda Fixa R$ 2.199.486 éf{ﬁ,b%%?fé Renda Foa
Total R$ 3.154.941 % Carteira Misto m Alocacéo Objetivo
8 Exterior + BDR de ETF (consta como Renda Varidvel, por questéo legal) =

RENTABILIDADES DO PERIODO PARTICIPAGAO POR MANDATO

ANO 12 MESES 24 MESES 36 MESES 60 MESES
IGPM? 0,21% 8,39% 10,07% 47,33% 60,98% 85,46%
INPC? -0,60% 4,98% 10,12% 20,81% 24,06% 32,60%
cor* 1,03% 6,51% 9,43% 12,09% 16,82% 33,03%
IPCA® -0,68% 4,77% 10,07% 19,97% 22,74% 32,37%
IBOVESPA 4,69% -1,58% -15,30% 0,25% 1,34% 59,57%
Plano Misto 0,58% 6,35% 7,58% 25,63% 37,50% 65,01%
Meta atuarial’ 1,07% 9,26% 17,37% 33,40% 42,98% 70,43%
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° . H Crédito Privado (Estoque) ® Crédito Privado (Novos)

':,’, = Multimercado Estruturado B RV Ativa
oT 1,5% . . -
k-] g B RV Passiva B RV Carteira Propria
xﬁ E ™ RV Investimento no Exterior - BDRs ™ Exterior
E L: * 1,0% Fundos de Participagdo 1 Estoque imobilidrio
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l,E» Plano Meta Renda Renda Estrutura Exterior Imobiliri | Emprésti | Contrato Custddia/Administragéo Consultoria Investimentos Consultoria Juridica

o Misto Atuarial | Varidvel Fixa do o mos Reserva a SILVEIRA CLEMENTE

[= ontribuigso | o058% | 107 | o009% | 015% | 020% | oos% | o002% | 002% | 005% Bradesco ADITUS ADVOGADOS ASSOCIADOS

' Meta atuarial: Valor presente, calculado atuarialmente, dos beneficios acumulados pelos participantes até a data da avaliagéo.
2 Comparativo entre objetivo estabelecido na Politica de Investimentos e Carteira do Plano. Ndo considera o Contrato de Reserva como Segmento.

? indices de inflagéo calculados com base em uma cesta de consumo, que diferem para cada indice.
" CDI: Certificado de deposito interbancario.Este certificado é negociado exclusivamente entre bancos e resultam na taxa CDI.

°HtM: Titulos plblicos marcados na curva, com taxa definida no ato de investimento. Deve permanecer na carteira até o vencimento.

° MtM: Titulos ptblicos marcados a mercado,cujos valores dos ativos oscilam de acordo com as condigdes de mercado

4 Segmento imobilidrio: iméveis + ativos com lastro imobiliario (CCI, CRI, FILI...), conforme resolugdo CMN 4661/2018. Calculo de rentabilidade considerando esse agrupamento com inicio 07/2019.
8 Por questdes de regulagéo, o BDR de ETF BACW39 é considerado como sendo do segmento de Renda Varidvel, porém, gerencialmente, é considerado como Investimento no Exterior.

*As despesas dos fundos de investimento sdo cobradas diariamente e descontadas do valor da cota do fundo.

**As despesas relativas &8 manutencéo da area de investmentos sado custeadas pela taxa de administracdo dos planos de beneficios, de 0,70% a.a.



